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GIOI THIEU CHUONG TRINH

I. Vi tri mon hoc:

Mén h ¢ Tai chinh-Tién té hinh thanh trén co s& tong hop
cé chon loc nhitng ndi dung chd yéu cha hai mén hoc: “Tai
chinh hoc” va “Luu théng Tién té-Tin dung” cla chuyén nganh
Tai chinh va Ngan hang

Nh @trng kién thirc cla mon hoc nay mang tinh tong hdp, co
Ilen quan truc tlep dén dleu kién kinh t& vi mo trong nén kinh
té thi trudng c6 diéu tiét. Do vay no trd thanh mén hoc co s&
cho tat ca sinh vién dai hoc thudc cac nganh kinh té.

Mén h c nay cung cip cho sinh vién nhitng kién thirc,
nhitng khai niém va nhirng néi dung chd yéu vé Tai chinh,
Tién té, Tin dung va Ngan hang. N6 ¢6 tac dung lam co sé& bo
tro cho viéc nghién clru cac mon kinh té nganh.

Giao trinh la cong trinh nghién ¢ (ru cla cac giao vién B6
mon Tai chinhNgan hang, duoc cac gido vién truc tiép bién
soan:

- Ths Tran Ai K&t: bién soan cac chuong |, II, llI, VI, IX
— Ths Phan Tung Lam: bién soan chuong IV
- Nguyén Thi Lvong, Doan Thi CaAm Van: bién soan chuong V
- Phm Xuan Minh: bién soan chuong VIl va VI
Il. Phan ph 6i chwong trinh:
Chuong trinh mén hoc duwoc phan phéi nhu sau:
Chuong |: Nhitng van dé co ban vé tién té
Chuong Il: Nhirng van dé co ban vé tai chinh
Chuong llI: Nhirng van dé co ban vé tin dung
Chuong IV: Ngan sach Nha nuéc
Chuong V: Thi trudng tai chinh va cac dinh ché tai chinh trung
gian
Chuong VI: Tai chinh doanh nghiép
Chuong VII: Hé théng ngan hang trong nén kinh té thi trudng
Chuong VIII: Lam phat va chinh sach tién té
Chuong IX: Quan hé thanh toan va tin dung quéc té



CHUONG | NHUNG VAN PE CO BAN VE TIEN TE
VA LUU THONG TIEN TE
. NGUON GOC VA BAN CHAT CUA TIEN TE:

T U rat s&m trong lich sir loai ngudi da xuat hién nhu cau
phdi c6 mot hinh thic tién té lam trung gian trao do6i. Tuy
nhién qud trinh phat trién cac hinh thai cda tién té cho thdy
khé c6 thé dua ra mot dinh nghia vé tién té duwoc cac nha kinh
té hoc théng nhét va chdp nhén. Trong tac phz?{m g6p phan
phé phan khoa kinh te chinh tri, K. Marx viét “ Mot khi ngudi
ta hiéu rang nguon gbc cua tién té & ngay trong hang hoa, thi
ngudi ta di khac phuc duoc cac khé khin chinh trong su
phan tich t|en t&”. Nhung Marx ciing chi ra rang nguoi chi
nghién ctru tién té va cac hinh thai tién té truc tiép sinh ra tir
trao doi hang hoa chir khong nghién ciru cac hinh thai tién té
thudc vé mot giai doan cao hon clia qua trinh san xuit nhu
tién tin dung chang han.

Khi noi den tién té, hau hét cac nha kinh té hoc trudc day
ciing cho rang dé 1a phuong tién trung gian trao doi. Diéu nay
chi phu hop va dung vdéi giai doan ban dau khi con ngum bat
dau st dung cong cu tién té. Qua trinh phat trién cua tién té
cho thay tién té khéng chi ¢6 vai tro trung gian trao d6i ma né
con giup cho chung ta thuc hién cac hoat dong dau tu tin
dung... Ngoai ra, con c6 nhirng vat thé khac gilr vai tro trung
gian trao d0| nhu chi phiéu, thuong phleu ky phleu . ma cac
nha kinh t& hoc van khéng thong nhat voi nhau co phal la tién
té hay khong. Irving Fisher cho rang chi c6 giay bac ngan hang
la tién té, trong khi Conant Paul Warburg cho rang chi phleu
cling 1a tién té. Samuelson lai cho rang tién la bat c& cai gi ma
nho né ngudi ta ¢ thé mua duoc hau hét moi thtr. Theo
Charles Rist thi cai that quan trong doi v&i nha kinh té khéng
phai 1a su théng nhat vé mot dinh nghia thé nao la tién té ma
phai biét va hiéu hién tuwong tién té.



Il. CAC HiNH THAI TIEN TE:

Nghién ciru lich s phat sinh va phat trién cla tién té cho thay
tién té da trai qua nhiéu hinh thai: hoa té, tin té va bat té...

1. Hoa té:

Mot hang hoa nao dé gilr vai trdo lam vat trung gian trao doi
duoc goi 1a hoa té, hoa té bao gom hoa té khong kim loai va
hoa té bang kim loai.

- Hoa té khong kim loai.

S an xuat va trao déi hang hoa ngay cang phat trién. Su
trao doi khdng con ngau nhién, khdng con trén co s& cla dinh
gia gian don. Trao doi da vuot khdi cai khung nho hep mét
vai hang ho4, gidi han trong mot vai dia phuong. Su trao doi
ngay cang nhiéu hon do6 giita cac hang hoa doi hdi phai cé
mot hang hoa c6 tinh dong nhat, tién dung trong vai tro cla
vat ngang gid, c6 thé tao diéu kién thuan lgi trong trao doi, va
bdo ton gia tri. Nhirng hinh thai tién té diu tién cé vé la lung,
nhung néi chung 1a nhitng vat trang strc hay nhirng vat cé thé
dn. Thé dan & cac bo bién Chau A, Chau Phi, trudc day da
dung vo so, vé 6c¢ lam tién. Lia mi va dai mach duoc st dung
& vung Ludng Ha, gao duoc dung & quan dao Philippines.
Truéc Cong nguyén, & Trung Qudc ké va lua duoc st dung
lam tién...

Ti én té bang hang hod c6 nhirng bat tién nhat dinh cla né
trong qud trinh phuc vu trao déi nhu khéng duoc moi ngudi
moi noi chdp nhan, dé hu hdong, khéng dong nhat ... do dé
dan dén viéc st dung hoa té bang kim loai.

- Hoa té bang kim loai.

Khi s an xuat va trao doi hang hoa phat trién kém theo su
m& rong phan cong lao déng xa hdi dong thoi voi su xuat
thién cta Nha nudéc va giao dich qudc té thudng xuyén. Kim
loai ngay cang c6 nhitng wu diém ndi bat trong vai tro cta vat
ngang gid bdi nhitng thudc tinh bén, gon, c6 gid tri pho
bién,... Nhitng dong tién bang kim loai: dong, chi, kém, thiéc,
bac, vang xuat hién thay thé cho cac hoa té khdng kim loai.



Tién bang chi chi xuit hién dau tién & Trung Quéc dudi dang
mot thoi dai co 16 & mot dau de c6 thé xau thanh chudi. Tién
bang hop kim vang va bac xuat hién dau tién vao nhirng nam
685 - 652 trudc Cong nguyen o vung Tieu A va Hy Lap co
déng dau in hinh noi dé dam bao gia tri. Cac dong tién bang
kim loai da s&m xuat hién & vung Dia Trung Hai. T|en kim loai
dau tién & Anh lam bang thiéc, & Thuy Si va Nga bang dong.
Khi bach kim mé&i duwoc phat hién, trong thoi ky 1828

- 1844, ngudi Nga cho do la kim loai khéng st dung dugc
nén dem duc tién. N&u so v&i cac loai tién té trudc dod, tién
bang kim loai, bén canh nhu’ng wvu diém nhat dinh ciing dua
dén nhirng bat tién trong qua trinh phat trién trao doi nhu:
cong kénh, kho cat gitr, khé chuyén chéd... Cubi clng, trong
cac kim loai quy ( qui kim) nhu vang, bac, nhirng thir tién that
su ching c6 gia tri n6i tai tréd nén thong dung trong mot thoi
gian kha lau cho dén cudi thé ky thir XIX va dau thé ky thir XX.

Kho ang thé ky thir XVI & Chau Au nhiéu nuéc sir dung
vang lam tién, c6 nudc vira st dung vang vira sir dung bac.
Cac nudc Chau A sir dung bac 1a phé bién. Viéc dac quy kim
thanh tién ngay tr dau duoc coi la vuong quyén, danh dau ky
nguyén ngu tri cua lanh chua vua chua.

Lich su phat trlen cla tién kim loai quy da trai qua ba bién co
chl yéu, quyét dinh dén viéc sir dung phé bién tién bang kim
loai quy.

- Sy gia ting dan s va phat trién doé thi & cac nwdc Chau Au
tlr thé ky XIll dwa dén su gia ting nhu cau trao doi. Cic mo
vang & Chau Au khdng dd cungirng.

- T U cudi thé ky XIX dau thé& ky XX bach kim loai bi mat
gia, trong thoi gian dai vang, bac song song duoc su dung
lam tién; cac nudc Chau Au st dung ca vang lan bac. Chi cac
nuwoc Chau A méi st dung bac (do khéng dd vang) dén cudi
thé ky XIX bac ngay cang mat giddo vy cdc nuéc Chau Au va
ca Hoa Ky quyet dinh va sir dung vang, cac nuéc Chiu A nhu
Nhat Ban, An D6, Trung Hoa do 1é thudc su nhap cang nguyen
li€u may moéc... tr Phwong Tay nén ciing bai bdé bac si dung
vang. O Péng Duong, bac duoc st dung lam tién tir 1885 dén



1931. Pén nim 1931 dong bac Dong Duong tr ban vi bac
sang ban vi vang, c6 thé cho rang, khoang tir 1935 chi con
mot kim loai quy duoc tit cd cac nudc chap nhan lam tién
trén thé gigi la vang.

2. Tin té:

Tin t & duwoc hiéu 1a tht tién tu né khdng cé gia tri nhung
do su tin nhiém cua moi nguoi ma no6 duoc luu dung. Tin té
c6 thé bao gom tién bang kim loai va tién gidy.

- Ti én bang kim loai thudc hinh thai tin té khac voi kim
loai tién té thudc hinh thai hoa té&. O hinh thai nay gia tri noi
tai cha kim loai thu’dng khong phu hop voi g|a tri danh nghia.
- Tién gidy bao gom tién gidy kha hoan va tién gidy bat kha
hoan.

- Ti én gidy kha hoan 1a th tién duoc lvu hanh thay cho
tién vang hay tién bac ky thac & ngan hang. Bat cir lic nao
moi nguoi cung c6 thé dem tién gidy kha hoan dé doi lay vang
hay bac c6 gia tri twong duong véi gia tri dwoc ghi trén tién
giay kha hoan do.

o} Trung Hoa tir doi Téng da xuat hién tién gidy. Vi nhitng
nhu cau mua ban, cac thuong gia hinh thanh tirng thuong hoi
c6 nhiéu chi nhanh & khap cac thij tran lén. Cac thu‘dng gia ky
thac vang hay bac vao hdi s& cla thuong hoi roi nhan gidy
chirng nhan cla héi s& thuong hoi, véi gidy chirng nhan nay
cac thuong gia cé thé mua hang & céc thi tran khac nhau cé
chi nhanh cla thuong hdi, ngoai loai gidy chirtng nhan trén
trieu dinh nha Téng con phat hanh tién gidy va duoc dan
ching chap nhan.

O Viét Nam vao cudi doi Tran, H6 Quy Ly dé thi nghiém
cho phat hanh tién gidy. Nhan dan ai cling pha| nop tién dong
vao cho Nha nuoc, cir 1 quan tién dong doi duoc 2 quan tién
giady, viéc sir dung tién gidy cua H6 Quy Ly that bai vi nha Ho
som bi lat d6, dan chua quen sur dung tién gidy va sai lam khi
xac dinh quan hé gilra tién dong va tién gidy (bao ham y nghia
tién glay co gla tri thap hon).

Ngu on goc cla tién gidy chi cé thé duoc hiéu ré khi xem
xét lich sir tién té cac nuwdc Chau Au. Tl dau thé ky thi XVII, &



Ha Lan ngin hang Amsterdam da cung cap cho nhitng than
chud g&i vang vao ngan hang nhitng gidy chirng nhan bao gém
nhiéu t& nhd. Khi can, cé thé dem nhitng t& nho nay doi lay
vang hay bac tai ngan hang. Trong thanh toan cho ngudi khac
cac giay nho nay cling duoc chip nhan. Sau d6 mot ngan
hang Thuy Dién tén Palmstruch dd manh dan phat hanh tién
gidy dé cho vay. T dé ngan hang Palmstruch cé kha niang cho
vay nhiéu hon von tu c6. V&i nhiéu loai tién gidy duoc phat
hanh, luu théng tién té bi roi loai vi nhiéu nha ngan hang lam
dung gay nhiéu thiét hai cho dan chung Do do, vua chua cac
nucc phal can thiép vi cho rang Viéc duc tlen tur xua la vurong
quyén va mat khac viéc phat hanh tién gidy la mot ngudn loi
to l1én. Vuong quyén cac nuwdc Chau Au thira nhan mot ngan
hang tu c6 quyén phat hanh tién gidy v&i nhitng diéu kién
nhat dinh:

+ Diéu kién kha hoan: cé thé doi ldy bat ct lic nao tai ngan
hang phat hanh

+ Diéu kién du tritr vang lam dam bao: ban dau la 100% sau
con 40%

+ Diéu kién phai cho Nha nudc vay khéng tinh lai khi can
thiét.

- Tién gidy bat kha hoan la thir tién gidy bat budc luvu hanh,
moi ngudi khdng thé dem tién gidy nay dén ngan hang dé doi
|y vang hay bac.

Nguon goc cula tién bat kha hoan 1a bdi nhitng nguyén nhan
sau:

+ Th & chién thir nhat di Iam cho cac quéc gia tham chién
khong con dd vang dé déi cho dan ching. Nudc Anh tir ndm
1931 d3 cuéng bic lvu hanh tién gidy bat kha hoan, nudc
Phap nam 1936. )

+ Kh Gng hoang kinh té& thé gi¢i ndm 1929 dan dén & nudc
Dlrc moi ngudi dua nhau rat tién, do dé6 Ngan hang Trung
wong Dlirc da phai dung vang tra no nuwdc ngoai va do dé so
trit kim gan nhu khong con. Tién si Schacht (1933 - 1936) da
ap dung chinh sach tién tai tro bang cach phat hanh trai
phi€u, dé tai tro sdn xudt va nhitng chuong trinh kinh t&, xa



hoi I&n. Bién phap nay lam giam 50% that nghlep, san xuat
tang 41% (1934). Tir d6, nhiéu nha kinh té cho rang g|a tri tién
té khéng phai dua vao du trir vang nhu cac quan diém trudc
day.

3. But te:

But t € la mot hinh thai tién té duoc st dung bang cach ghi
chép trong s6 sach ké toan cla Ngan hang. But té xuat hién
lan dau tai nudc Anh, vao giira thé ky XIX. D€ tranh nhirng quy
dinh chat ché trong viéc phat hanh gidy bac, cac nha ngan
hang Anh di sdng ché ra hé thong thanh toan qua s6 sach
ngan hang
But té ngay cang c6 vai tro quan trong, & nhirng quéc gia co
nén kinh té€ phat trién va hé thong ngan hang phat trién,
nguoi dan cé thoi quen st dung bt té.

4. Tién dién tir:

Cé nhi éu tén goi cho thir tién nay: tién nhua, tién théng
minh,... Day co pha| la mot hinh thai tién té khong la van dé
chua thong nhat. Mot so quan diém cho rang day chi la
“phuong tién chi trda ma&i”, su “chuyén dich von bang dién ti”.



I1l. CAC CHU'C NANG CUA TIEN TE

DU bi éu hién dudi hinh thirc ndo, tién té ciing cé ba chirc
ning co ban: chirc ning phuong tién trao doi, chirc ndng don
vi danh gia va chirc nang phuong tién du trir gia tri.

1. Chirc nang phuong tién trao doi

La m t phuong tién trao doi, tién té duoc sir dung nhu mot
vat modi gidi trung gian trong viéc trao déi cac hang hoa, dich
vu. Pay la chirc ndng dau tién cla tién té, n6 phan anh ly do
tai sao tién té lai xuat hién va ton tai trong nén kinh t&€ hang
hoa .

Trong n n kinh té€ trao doéi truc tiép, ngudi ta phai tién
hanh dong thdi hai dich vu ban va mua véi mot ngudi khac.
Diéu d6 1a don gian trong trudng hop chi cé it ngudi tham gia
trao doi, nhung trong diéu kién nén kinh té phat trién, cac chi
phi dé tim kiém nhu vay quéa cao. Vi vay ngudi ta can st dung
tién lam moi gidi trong qua trinh nay, tirc la ngudi ta trudc
hét sé doi hang hoa cua minh lay tién sau dé dung tién mua
thir hang hod minh can. R& rang viéc thuc hién lan luot cac
giao dich ban va mua véi hai ngudi sé dé dang hon nhiéu so
véi viéc thuc hién dong thoi hai giao dich déi véi cing mot
nguai.

Dé thuc hién chirc ning phuong tién trao doi tién phai co
nhirng tiéu chuan nhat dinh:

- ¢ chap nhan rdng ridi: né phai duoc con ngudi chip nhan
rong rdi trong luu théng, bdi vi chi khi moi ngudi ciing chap
nhan né thi ngudi ¢ hang hod mai dong v doi hang héa cta
minh |y tién; i

- Dan biét: con ngudi phai nhan biét né de dang;

- C6 thé chia nho duogc: dé tao thuan loi cho viéc ddi chac
gitra cac hang hoa c6 gia tri khac nhau; )

- Dn chuyén: tién té phai dd gon nhe dé dé dang trong viéc
trao doi hang hoa & khoang cach xa;

- Khéng bi hu hdang mot cach nhanh choéng;

- c tao ra hang loat mét cach dé dang: dé sé lwong cta né du
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dung trong trao doi;

~ Co6 tinh ddng nhat: cac dong tién cé ciing ménh gia phai c6
sirc mua ngang nhau.

2. Chuc néng don vi danh gia.

Ch rc nang thu hai cda tién 13 mot don vi danh gla tirc la
tién té duoc si dung lam don vi dé do gia tri cha cac hang
hoa, dich vu trong nén kinh té€. Qua viéc thuc hién chirc nang
nhay, gia tri clla cac hang hoa, dich vu duoc biéu hién ra bang
tién, nhu viéc do khoi kuwong bang kg, do do dai bang m...nho
d6 ma viéc trao doéi hang hoa duoc dién ra thuan loi hon.

N &u gia tri hang hod khéng cé don vi do chung la tién,
moi hang hoa sé duoc dinh gia bang tat cd cac hang hoa con
lai, va nhu vay sb lvong gid cdc mat hang trong nén kinh té
ngay nay sé nhiéu dén mdc ngudi ta khdong con thdi gian cho
viéc tiéu dung hang hog, do pha“in l&n thoi gian dd dang cho
viéc doc gia hang hoa. Khi gia cua cac hang hoa, dich vu duoc
biéu hién bang tién, khong nhung thuan tién cho nguoi ban
hang héa ma viéc doc bang gia ciing don gidn hon rit nhiéu
v&i chi phi thoi gian it hon sir dung cho cac giao dich.

La m don vi danh gia, n6 tao co s& thuan loi cho viéc su
dung tién lam phuong tién trao doi, nhung ciing chinh trong
qua trinh trao déi st dung tién lam trung gian, cac ti 1é trao
ddi dugc hinh thanh theo tap quan - tuc la ngay tir khi méi ra
doi, viéc sir dung tién lam phuong tién trao doi da dan téi
viéc dung tién lam don vi danh gid. Dau tién nhirng phuong
tién duoc su dung lam tién dé biéu hién gla tri hang hoa ciing
c6 gia tri nhu cac hang hoa khac. Co so cho viéc tién biéu
hién gia tri cdc hang hoa khac chinh |a tién cung o gia tri su
dung nhu cac hang hoa khac (Theo phan tich cia Marx vé su
phat trién cla cac hinh thai biéu hién gia tri hang hoa: gia tri
hang hoa duoc biéu hién & gia tri st dung cGa hang hoa déng
vai tro vat ngang gia, vat ngang gia chung). Vi vay trong thoi
dai ngay nay, mac du cac phuong tién duoc st dung la tién
khong con co gia tri nhu cac hang hoa khac nhung né duoc
moi ngudi chiap nhan trong lvu théng (cé gia tri s&r dung dac
biét), do d6 van duoc sir dung dé danh gid gia tri cac hang
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hod. Trong bat ké nén kinh té& tién té nao viéc sir dung tién
lam don vi do ludng gia tri déu mang tinh chat triru twong,
vira c6 tinh phap ly, vira c6 tinh quy uéc.

3. Chirc nang phuong tién du trir gia tri

La m t phuong tién du trit gia tri, tién té 1a noi cat gilr strc
mua qua thoi gian. Khi ngu¢i ta nhan duoc thu nhap ma chua
muon tiéu nd hodc chua cé diéu kién dé chi tiéu ngay, tién la
mot phuong tién dé cho viéc cat gilt strc mua trong nhirng
truong hop nay hodc co thé nguoi ta gitr tién chi don thuan la
viéc dé lai cua cai.

Vi éc cat gitr nhu vay c6 thé thuc hién bang nhiéu phudng
tién ngoai tién nhu: Co phiéu, trai phiéu, dat dai, nha cla...,
mot so loai tai san nhu vay dem lai mot muc Idi cao hon cho
nguon gilr hoac co thé chong d& lai su tang cao ve gia so Voi
viéc gilt tién mat. Tuy nhién ngum ta van gilr tién véi muc
dich du trit gia tri bdi vi tién c6 thé chuyén do6i mot cach
nhanh chéng ra cac tai san khac, con cac tai san khac nhiéu
khi ddi hdi mét chi phi giao dich cao khi ngu®i ta mudn
chuyén ddi né sang tién. Nhirng diéu do6 cho thay, tién l1a mot
phurdng tién du trir gia tri bén canh cac loai tai san khac.

Vi éc thuc hién chic nang phuong tién du trir gla tri cua
tién tot dén dau tuy thudc vao sy on dinh cla muirc gia chung,
do gla tri cla tién duoc xac dinh theo khoi Iu'omg hang hoa
ma né cé thé doi duoc. Khi murc gla tang lén, gia tri cua tién
sé& giam di va nguoc lai. Sw mat gia nhanh chéng cla tién sé
lam cho nguoi ta it muén gilt né, diéu nay thudng xay ra khi
lam phat cao. Vi vay dé tién thuc hién tot chirc ning nay, doi
hdi strc mua cua tién phai 6n dinh.
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IV. KHOI TIEN TE

Vi &éc dinh nghia tién té 1a mot phuong tién trao d6i madi chi
dua ra mot cach hiéu khai quat vé tién, né khéng cho ching
ta biét rd trong nén kinh t& hién tai nhiing phuong tién cy thé
nao duoc coi l1a tién, s6 lugng clia né la nhiéu hay it. Vi vay
nguoi ta phai dinh nghla tién mot cach cu thé hon bang viéc
dua ra cac phép do vé cac khaéi tién té trong luu théng.

Cac kh i tién té trong luu théng tip hop cac phuong tién
duoc st dung chung lam phuong tién trao doi, duoc phan
chia tuy theo “do6 16ng” hay tinh thanh khoan cta cac phudng
tién do trong nhitng khodng th&i gian nhat dinh cia mot qudc
gia. D0 “long” hay tinh thanh khoan cila mot phuong tién trao
do6i duoc hiéu 1a kha niang chuyén ddi tr phuong tién do ra
hang hod, dich vu - tirc 1a pham vi va mirc do c6 thé sir dung
nhirng phuong tién do trong viéc thanh toan chi tra.

Cac phép do khoi tién té duoc dua ra tuy thudc vao cac
phuong tién duoc hé théng tai chinh cung cap va thuong
xuyén c6 su thay doi cho phu hop, nhung nhin chung cac khoi
tién té trong luvu théng bao gom:

- Kh 6i tién giao dich (M;) gdm nhitng phuong tién duoc
st dung rdng rdi trong thanh toan chi tra vé hang hod dich vu,
bé phdn nay cé tinh 1dng cao nhat:

+ Tién madt trong luvu hanh: Bo phan tien mat (gidy bac ngan
hang va tien duic) ndm ngoai hé thong ngan hang.

+ Tién gu’| khong ky han tai cac to chirc tin dung.

- Khoi tien mé rong (M2) gom:

+ My

+ Tién gtri 6 ky han

B6 phan tién g c6 ky han mac du khong truc tlep st dung
lam phuong tién trao d0| nhu’ng ching ciing c6 thé duoc
chuyén ddi ra tién giao dich mot cach nhanh chéng va véi phi
ton thap. BO phan nay con cé thé duoc chia ra theo ky han
hodc s6 luong.
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- Khéi tién tai san (M3) bao gom:

+ M,

+ Trai khoan cé murc 16ng cao nhu: Hoi phiéu, tin phiéu kho
bac... B6 phan trai khoan nay la tai san chinh nhung van cé
thé duoc chuyén déi ra tién giao dich twong ddi nhanh chéng.
Mac du so liéu vé cac khoi tién té duwoc céng bd va st dung
vao nhirng muc dich nhat dinh, nhung viéc dua ra cac phép do
lwong tién chi cé y nghia khi né vira tip hop duoc cac phuong
tién trao doi trong nén kinh t&, vira tao co s& du bao lam phat
va chu ky kinh doanh. Vi vdy, hién nay mot s6 nudc dang
nghién clru ~dé7 dua ra phép do “tong luong tién cé ty trong”
trong dé moi loai tai san c6 mot ty trong khac nhau tuy theo
do “ldong” cta ndé khi cong lai v&i nhau. Viéc lua chon phép do
nao phu thudc vao nhan thirc va kha nang cia NHTU trong
dieu hanh chinh sach thuc té. Tuy nhién, st dung truc tiép
trong cac giao dich lam phuong tién trao doi chu yéu Ia khoi
tién My, vi vy dinh nghia M;duoc st dung thudng xuyén khi
noi t&i cung-cau tién té.
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V. CUNG - CAU TIEN TE

1. Cau tién té

Vi éc nghién cliru cau tién té luén duoc cac nha kinh té
quan tam, va né c6 thé cho nhitng goi y vé hoach dinh chinh
sach cla nhirng ngudi chiu trdch nhiém diéu hanh nén kinh
té.

1.1. Mt s hoc thuyét vé cau tién té

Qua th &i gian, nhirng hoc thuyé't V€ cau tién té da cho thay
su tranh luan khong ngumg cua cac nha kinh t€ vé sy anh
hu‘dng cua lai suat dén cau tién té, va sau do la su anh hudng
cla tién té do6i véi hoat dong kinh té.
1.1.1Quy luét lwu théng tién té cha Karl Marx.

Khi nghién clru cac chirc ndng cua tién té, Karl Marx dua ra 5
chirc nang:

ch rc nang thudc do gia tri, chlrc nang phuong tién luu
thong, chirc ndng phuong tién cat gilr, chirc ning phuong tién
thanh todn va chirc nang tién té thé gioi. Trong viéc nghién
clru chirc nang phuong tién luvu théng cia tién té, Marx da
dua ra quy luat lvu thdng tién té hay quy luat vé sé lvong tién
can thiét cho lvu thdng véi ndi dung:

S 6 luong tién can thiét thuc hién chirc ndng phuong tién
lvu théng ti 1& thudn véi tdng s6 gia ca hang hod trong luu
thong va ti 18 nghich véi tdc d6 lvu thdong binh quan cla cac
dong tién cung loai.

M

n

PQ

4

Trong do:

M, : S6 luong tién can thiét thuc hién chirc ndng phuong tién
lwu théng. M, PQ : Tdng s6 gia ca hang hod trong luu thong.
V: Toc dd lwu thong binh quan cla tién té.
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Dé&n chirc ndng phuong tién thanh toan, quy luat nay duoc
phat biéu day du nhu sau:

Kh 6i lwvong tién Tong gid Tong Gia ca Gia ca hang can thiét
thuc ca hang _ gia ca + hang hoa _ hoa thuc hién hién chirc
ning hod trong hang hoa dén han bang thanh phuong tién
luru lwu thong ban chiu thanh toan toan bu tru thong va =
phuong tién Toc do lvu théng binh quan cla tién té thanh
toan
Bang viéc dua ra quy ludt vé sé luong tién can thiét cho luu
théng, Karl .

Marx da chi ra rang nén kinh t€ can mot lvong tién nhat
dinh cho viéc thuc hién cac giao dich vé hang hoa dich vu, s6
lwong tién nay chiu anh hudng cla hai yéu t6 co ban la tong
gia cd hang hoa trong luu théng va téc dd luu théng binh
quan cla tién té.

Yéu c Ga quy luat luu théng tién té can thiét cho lvu thong,
tlrc 13 doi hdi luong tién cung &rng phai can déi véi lwong tién
can cho viéc thuc hién cac giao dich ctia nén kinh té.
1.1.2Hoc thuyét sé lwong tién té thé so
Vao cudi thé ki XIX dau thé ki XX, mot sd nha kinh t€ ma dai
dién tiéu biéu la Irving Fisher & dai hoc Yale dua ra hoc thuyét
vé s6 lvong tién t& ma ndi dung chi yéu la mot hoc thuyét vé
xac dinh thu nhap danh nghia.

Trong tac ph am “sirc mua cda tién té&”, nha kinh t& hoc My
Irving Fisher dua ra méi quan hé giita tong luong tién té (M)
véi tong chi tiéu dé mua hang ho4, dich vu duoc san xuat ra
trong nén kinh té dua trén mot khai niém goi 1a téc do luu
thong tién té theo phuong trinh trao déi tinh theo gia tri danh
nghia cla cac giao dich trong nén kinh té:

MV7= PT Trong d6 P la gia binh quan moi giao dich, T 1a s6
luong giao dich tié€n hanh trong mdt nam va V7 la téc dd giao
dich cua tién té - t6c do khoi lwong tién quay vong hang nam.
Vi giad tri danh nghia cta cac giao dich (T) rat kho do luong
cho nén hoc thuyét s6 luong da duoc phat biéu theo tong san
pham (Y):
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MV =PY

Trong d6 V la téc dd thu nhap do ludng s lan trung binh
trong mot nam mot don vi tién té duwoc chi dung dé mua tong
sO hang hoa, dich vu duoc san xuat ra trong nén kinh te.

V

PY
M N

Irving Fisher | 4p luan rang toc dd thu nhap duoc xac dinh
bd&i cac t6 chirc trong nén kinh té c6 anh hudng dén cach cac
ca nhan thuc hién cac giao dich. Néu nguoi ta dung s6 ghi no
va thé tin dung dé tién hanh cac giao dich cia minh va do dé
ma s dung tién it hon théng thudng khi mua thi lvong tién
duoc yéu cau it di dé tién hanh cac giao dich do thu nhép
danh nghia gay nén ( M so voi PY) va toc do (PY/M) sé tang
lén. Nguoc lai néu mua tra bang tlen madt hoac séc la thuan
tién hon thi can s dung lugng tién nhiéu hon dé tién hanh
cac giao dich dugc sinh ra béfi cung mot muc thu nhap danh
nghia va toéc do sé glam xuong Tuy nhién quan diém cua
Fisher 1a nhitng dic diém vé to chirc va cong nghé cla nén
kinh té& sé& chi anh hudng dén td6c d6 mot cach cham chap qua
thoi gian, cho nén toc do sé gilr nguyén mot cach hop ly trong
thoi gian ngan.

V 6i quan diém nay, phuong trinh trao déi dwoc chuyén
thanh hoc thuyét so luvong tién té v&i ndi dung: SO lugng thu
nhdap danh nghia chi duoc xac dinh bdi nhirng chuyen dbéng
trong s6 luogng tién té.

Irvmg Fisher va cac nha kinh t & c6 dién khac cho rang tién
lvong va gia ca hoan toan linh hoat nén coi muc tong san
pham duoc san xuat trong nén kinh té (Y) thuong duoc gilr &
murc cong dn viéc lam day dd, do vay Y cé thé dugc coi mot
cach hop Iy la khéng thay doi trong thoi gian ngan.

Nh v vay: phuong trinh trao doi duoc viét lai:
P=WN/Y)xM=kxM
Trong do: k (= V/Y) khong thay déi trong thoi _gian ngan va
thay doi ‘cham trong thoi gian dai. Hoc thuyét sé luvong tién té
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ham vy rang: nhirng thay doi ‘trong murc gia ca chi la két qua
cua nhung thay doi trong s6 lwong tién té thoé so da di dén
van dé cau tién té.

Phuong trinh trao doi duoc viét lai nhu sau:

1

M X PY

V N

Khi thuong tién té can n bang: sO luogng tién cac t6 chirc va ca
nhan nam git (M) bang s6 luong tién duoc yéu cau (MD), vi
vay:

MD =1 xPY = k XPY,

Trong dé: k =1 1a mot hang sd,

Nhu vay hoc thuyét s6 lugng tién té cda Fisher néi nén rang:
cau veé tién la

mot ham sb cla thu nhap va lai xuat khéng cé anh hudng dén
cau cua tién té.

1.1.3 Ly thuyét cia Keynes vé su ua thich tlen mat

Trong khi I. Fisher phat tri én quan diém hoc thuyét s6
luong cta minh vé MD thi mét nhdm cac nha kinh té &
Cambridge ciing dang nghién clru vé nhitng van dé do6 va
cling dua ra két ludn MD «PY . Nhung khéc véi Fisher, ho nhan
manh su lva chon cla cac nhan trong viéc giit tién va khong
bac bd su anh hudng cda lai suat dén MD.

Trén c o s& quan diém nay, Keynes xdy dung ly thuyét vé
ciu tién té duoc goi la ly thuyét vé su ua thich tlen mat. Ly
thuyet nay duoc trinh bay trong tac pham n0| tleng “Hoc
thuyét chung vé cdng an viéc lam, |di xuat va tién té”. Trong
hoc thuyét cia minh, Keynes da néu ra 3 ddong co cho viéc giir
tién:

- Bong co giao dich:

Cac ca nhan n am glu’ tién vi dé 1a phuong tién trao doi c6
thé dung dé ti€n hanh cac giao dich hang ngay. Keynes nhan
manh rang bé phan cla cau tién té dé trudc tién do muirc giao
dich cia dan chung quyét dinh. Nhitng giao dich c6 ty |1& véi
thu nhap cho nén cau tién té cho giao dich ti [& v&i thu nhap.
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- bong co du phong

Keynes th tra nhan rang ngoa| viéc gilr t|en dé ti€n hanh
giao dich hang ngay, ngudi ta con gilr thém tién dé dung cho
nhitng nhu cau bat ngod. Tién du phong duoc sir dung trong
cac co hdéi mua thuan tién hodc cho nhu cau chi tiéu bat
thuong. . )

Keynes tin r ang so tién du phdong ma ngudi ta muén nam
gilt duoc xac dinh trudc tién tién bdi mic do cac giao dich ma
nguoi ta du tinh sé thuc hién trong tuwong lai va nhirng giao
dich d6 ti 18 v&i thu nhap, do d6 can tién du phong ti 1é voi
thu nhap.

- Pong co dau co

Keynes dong y rang tién té la phuong tién cat gilr cla cai
va goi dong co gilr tién 13 dong co dau co. Keynes dong y voi
cac nha kinh té€ Cambridge rang clia cai gan chit vOi thu nhap
nén bd phan cau thanh mang tinh dau co cua cau t|en té sé
lién quan dén thu nhap, nhung Keynes tin rang lai suat dong
mot vai tro quan trong.

Keynes chia cac tai s an c6 thé duoc dung cat glu cla cai
lam hai loai: tién va trai khoan. Keynes gia dinh rang loi tlc
dLr tmh vé tién 1a sé khoéng, Ion trc du tmh doi véi trai khoan
gom tién l4i va ti 1é du tinh vé khoan loi von.

Keynes gi a dinh rang: cac ca nhan tin rang 1di sudt co
chleu hudng quay vé mot gia tri thong thudng nao do6. Néu 4
suat thap hon gia tri thong thudng do thi ngudi ta du tinh 14
suat cla trai khoan ting lén trong tuwong lai va nhu vay du
tinh sé& bi mat von veé trai khoan dé. Két qua la ngudi ta rat c6
the gitr clia cai ciia minh bang tlen hon la bang trai khoan va
cau tién té sé cao. Nguoc lai, néu l3i suit cao hon gla tri
thong thudng do, ciu tién té sé thap. Tl 1ap luan trén cau tién
té 1a lién hé Am so v&i mirc 1ai suat.

Pa t chung ba déng co voi nhau:
bat chung ba déng co gilr tién vao phuong trinh cau tién té,
Keynes da phan biét gitr sO Iuang danh nghla vOi sO luong
thuc té. Tién té duoc danh gia theo gia tri ma né cé thé mua.
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Keynes dua ra phuong trinh cau tién té, goi la ham sé wa thich
tien mat, né cho biét cau tién thuc té la mot ham s6 chaivay.
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MD=f/iy\

Pl \-+ 1)

D du -, + trong ham s6 ua thich tién mat cé y nghia la cau
vé s6 du tién mat thuc t&€ c6 lién hé am véi i va lién hé duong
voi Y. .

Trong diéu kién can bang cua thi trudng tién té: MD= M
4

PYY

M= f(Y)

C au tién té lién hé am voi lai suat, nén khi tang Ién, f (
Y)giam xuong va toc do tang lén. Do lai suat bi bién dbng
manh nén thuyét ua thich tién mat chi ra rang téc do ciing
bién ddng manh.

Nh v vay thuyét cla Keynes vé cau tién té cho thdy cau tién
té ti 1é v&i thu nhap va cb lién hé am véi l3i suat. VGi su bién
déng manh cla toc do, hoc thuyet nay cling chi rang tién té
khong phai 1a nhan t6 duy nhat anh hudng dén su thay doi
cua thu nhap danh nghTa
1.1.4 Hoc thuyét sé lwong tién té hién dai cla Friedman
Nam 1956 Milton Friedman da phat trién hoc thuyét vé cau
tién té trong bai

bao n 6i tiéng “Hoc thuyet so lugng tién té: MOt sy xac
nhan lai". Friedman cho rang cau tién té phal bi anh hucmg
b&i ciing cac nhan t6 anh hudng dén cau cua bat ky tai san
nao. Vi vdy cau tién té phai la mot ham so cua nhiing tai
nguyén duoc san sang st dung cho cac ca nhan (tirc la cla cai
cla ho) va cua loi tirc du tinh vé cac tai san khac so véi loi tirc
du tinh vé tién.

Friedman trinh bay y kién cia minh vé cau tién té nhu sau:
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/Yp,rb—rm,re—rm,l'le—rml lp=Fl |\MD

\, ___/ Trong dé:
Cac dau (+) hodc (-) & dudi phuong trinh chi méi lién hé
duong hoac am cda

cacy &u to trén dau véi cau tién té.

MD : cu vé s6 du tién mat thuc té.
MD P Yp: Thu nhap thuong xuyén (thu nhap dai han binh quan
du

tinh).

R, Loi tirc du tinh vé mat tién.

ry: Loi tirc du tinh vé trai khoan.

Re: Loi tirc du tinh vé& ¢6 phan (c6 phiéu thudng).
M€: Tilé lam phat du tinh.

Theo Friedman, vi éc chi tiéu duoc quyét dinh b&i thu nhap
thudong xuyén tirc la thu nhap binh quan ma ngudi ta du tinh
sé nhan duoc trong thoi gian dai. Thu nhap thuong xuyén it
bién dong, bai vi nhleu su blen dong cla thu nhap la tam thoi
trong thoi gian ngan. Vi vay cau tién té sé khong bi bién dong
nhiéu cung vOi su chuyen dong cua chu ky kinh doanh. Mot c
nhan cé the glu cla cai dudi nhiéu hinh thic ngoa| tién,
Friedman xap xep chdng thanh 3 loai: trai khoan, co phleu (co
phiéu thucrng) va hang hoa. Nhirng dong luc thuc day viéc gitr
nhumg tai san dé hon la giir tién thé hién bang loi thc dy tinh
vé moi mot tai san do so vai loi tic dy tinh vé tién. Loi tirc vé
tién bi anh hudng bdi hai nhan t6:

- Cac d ich vu ngan hang cung cap di kem v&i cac khoan
tién gtri nam trong cung tién té, khi cac dich vu nay ting lén,
loii tirc du tinh vé tién ting. .

— Tién |ai trd cho cac khoan tién glri nam trong cung tién té
Cac s6 hang r,—r,, va r.—r,, biéu thi cho loi tirc du tinh vé trai
khodn va c6 phi€u so véi loi tirc du tinh twong d6i vé tién
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gidm xudng va cau tién té giam xuéng. S6 hang MN_—r,, biéu
thi loi tirc du tinh vé hang hoa so va&i tién. Loi tirc du tinh vé
gi & hang hod 1a ti I8 du tinh vé viéc ting gid hang hod
bang ti 1é lam phat du tinh N . Khi I'Ié—rm tang lén, loi tic du
tinh vé hang hoa so védi tién tang lén va ciu tién té giam
xuéng. ]

Trong h oc thuyét clla minh, Friedman thira nhan rang cé
nhiéu cdi chir khéng phai chi c6 lai xuat la quan trong ctia nén
kinh te tong hop. Hon nita, Friedman khong coi loi tic du
tinh ve tién 1a mot hang so6. Khi 1di sudt ting lén trong nén
kinh té, cac ngan hang thu duoc nhiéu loi nhudn cho vay hon
va do vay cac ngan hang c6 thé tra 1i cao hon cho cac khoan
tién g giao dich hodc ndng cao chat luong cac dich vu cung
cap cho khach hang tirc 1a loi tirc du tinh vé tién sé ting lén,
nhu vay r,—r,, sé tuong déi 6n dinh khi ldi xuat thay doi, tirc
la theo Friedman nhirng thay déi ca ldi xuat sé cé it tac dung
dén cau tién té.

T U nhitrng phan tich d6, ham s6 cau tién té cla Friedman
chi yéu la mét ham so trong dé thu nhap thudng xuyén la
yeu td quyet dinh dau tién cla cau tién té va phuong trinh cau
t|en té clia 6ng c6 théduoc tinh gan véi:

= f(Ypp

Theo quan diém cla Friedman, cau t|en té khong nhay cam
voi 1ai sult vi nhitng thay doi cha lai suat it c6 tac dung den
loi tirc du tinh tuong ddi cha nhirng tai san khac so VO tlen
cung voi su it blen dong cula thu nhap thuong xuyén, cau tlen
té sé tuong doi 6n dinh va co thé du doan duoc bang ham s&
cau tién té. Va nhu vay toc do (V) cé thé du doan duoc tuong
déi chinh xac theo phuong trinh cau tién té viét lai:
74

PY Y M= f(Yp)
N éu tdc do c6 thé du doan duoc, thi mot sy thay doi trong
muc cung tién té sé tao mot su thay doi du doan duoc trong
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tong chi tiéu. Do d6 hoc thuyét s6 luong tién té cla Friedman
thuc sy 12 mot sy phat biéu lai cia hoc thuyét sé lugng tién té
vi né dan dén cung mot két luan vé tam quan trong cua tién té
d6i v&i tong chi tiéu cdia nén kinh té.

1.2. Két luan

S v phan tich cda cic nha kinh t€ vé cau tién té déu cho
thay cau tién té thuc té cé twong quan thuin véi thu nhap
thuc té. Mic du Friedman di chirng minh, 1ai suit it c6 anh
huéng dén cau tién té, nhung su phan tich cta Friedman chua
de cap dén trudng hO’p ti trong tién mat bao godm ca cac dich
vu ngan hang cung cap di kém v&i cac khoan tién gui nam
trong cung tién té, thuc té€ cho thay cac dich vu nay khong
glam di khi 1di suat thay déi, mit khac nhung nguoi co tién co
thé wu tién cho muc tiéu thu 1ai cao vi vay khi lai suat tang lén
cac s6 hang "= Fm» Fe =I'm . van
tang l&n va ciu tién té nhay cam véi lai suat.

Nh v vdy, néu loai bé su anh hudng cla mirc gid, mirc cau
tién té thuc te s€ chiu tac dong bm hai yeu t6 quan trong: thu
nhap thuc t€ va lai suat. Ham s6 cau tién té cda Keynes van
con nguyén gia tri.

2. Cung tlen té pé dap Ung cho nhu cau sur dung tién té trong
nén kinh té, mot s6 td chirc nhu NHTU, cac ngan hang thuong
mai cung rng tién ra luu théng.

2.1.Cung irng tién cia Ngan hang Trung wong

NHT U phat hanh tién mat chd yéu dudi hinh thirc gidy bac
ngan hang Qua trinh nay duoc thuc hién khi NHTU cho vay
doi véi cac td chirc tin dung, cho vay ddi v&i kho bac Nha
nudc, mua vang, ngoai té trén thi trwudng ngoai hdi hodc mua
chirng khoan trong nghiép vu thi truong mé.

Kh &i lwvong tién phat hanh cia NHTU duwoc goi la tién
manh hay co so tién (MB) bao gom hai bd phan: Tién mait
trong lwu hanh (C) va tién du trir cda cac ngan hang kinh
doanh (R), trong d6 chi cé bd phan tién mit ngoai ngan hang
m&i duoc sir dung dap (rng cho nhu cau vé tién.
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2.2.Cung rng tién cta ngan hang thwong mai va cac to
chirc tin dung

Cac NHTM va cac t 0 chuc tin dung khac tao tién chuyen
khoan (D) theo co ché tao tién trong toan bd hé théng ngan
hang. Khdi lvong tién do cac t6 chirc nay cung rng duoc tao
ra trén co s& luong tién du trir nhan tr NHTU va cac hoat
déng nhan tién gui, cho vay va thanh toan khéng dung tién
mat clia hé thdng ngan hang.

Khi NHT U phat hanh tién dua vao hé thong ngan hang, cac
NHTM st dung so tién du trir nay dé cho vay. Khi cac doanh
nghiép hodc dan cu vay khodn tién doé, né duoc sitr dung dé
thanh toan chi trd va cé thé mot phan hodc toan bd duoc ki
gui trd lai vao mét ngan hang dudi hinh thic tién gdi khong
ki han, ngan hang lai ti€p tuc c6 vén dé cho vay. Nhu vay tur
luong tién du trir ban dau, hé théng ngan hang thdong qua cac
hoat dong cGia minh c6 thé lam hinh thanh luong tién g
khéng ky han rat l&n. S6 tién nay duoc cac doanh nghiép, dan
cu sir dung dé thanh toan qua ngan hang, vi vay né duoc tinh
la modt boé phan cla khéi tién giao dich trong nén kinh té,
duoc sir dung dé dap ung nhu cau Ve tién.

2.3. Mirc cung tién té Khoi luong tién giao dich do NHTU va
cac to chirc tin dung cung &ng cho
CR

n én kinh t€ dap rng cho nhu cau s dung tién bao gom
hai boé phan chinh 1a tién mit trong luu hanh ( C ) va tién gui
khéng ky han (D). Tién du trit cia cac ngan hang kinh doanh
( R). M&i quan hé giita mirc cung tién giao dich (MS) va co sb
tién (MB) thé hién qua hinh 1.

Co sb tién : MB

M (rc cung tién giao dich : MS € P Hinh 1. M&i quan hé giita
MS va MB
NHTU voi chuc nang la ngan hang phat hanh thyc hién viéc
klem soat va diéu tiét kh0| lwong tién cung u’ng cho nen kinh
té€ nham dam bao Sy 6n dinh thi tru’cmg, no truc t|ep dleu
chinh khéi lwong tién mit dang ton tai va kiém soat gian tiép
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viéc tao ra cac khoan tién gii khong ky han cla cdc ngan
hang thuong mai. Toan bd khdi luong tién cung ng duoc
xac dinh theo hé sd tao tién so v&i luong tién co ban do
NHTU phat hanh theo céng thirc:

MS = MB -m

Trong do:

MS: Mirc cung tién giao dich

MB: Co s tién

m: hé sd tao tién.
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V &i: C/D: Ty Ié tién mat trong lwu hanh so v&i tién gui
khong ky han. rp: Ty |€ du trir budc.
re: Ty 1€ dit trir du thira cia cac ngan hang thuong mai.
Mic du cé rat nhiéu chl thé cé tac dong tdi mirc cung tng
tién nhung NHTU
van cé thé sir dung cac cong cu cla minh dé diéu chinh muc
cung tién theo y muén chi quan dé thuc hién chinh sach tién
té.
3. Can doi cung cau tién té
Thi truong tién té luén huong vé diém can bang khi murc cung
tién té bang murc cau tién té. Piéu kién cho sy can bang cla
thi trwdng tién té 1a: MS= MD
Hay:
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MS _ £l y\
Pl \_, 1/

Khi mc gia (P) va thu nhap thuc té (Y) cho trudec, su can bang
cung va cau tién thuc té sé tao ra muc lai xuat can bang (i)
trén thi trwvong.

L5i MD MS suat, i PP

2

i2

113

i3

Q2 QL Q3 Khoi lwong Hinh 2: Suw cdn d6i cda thi truong tién
t@ien M1 thiec té, P

M (rc cau tién thuc t€ cb lién hé duong véi thu nhap thuc té
va lién hé am vd&i 1ai sudt vi vay trén do thi phan anh thi
trudng tién té, dudng cau tién thuc té (MD/P) c6 d6 nghiéng
xubéng dudi. Mirc cung tién duoc diéu chinh bdi NHTU, do
NHTU an dinh khéng phu thudc vao lai suat vi vdy duong
cung tién thuc té thang dirng. Giao diem gilra duong cung
tién thuc té va duong cau tién thuc té€ nhu do thi xac dinh |ai
suat can bang cla thi truéng (i) twong udng véi khdi lvong
tién thuc té trong luvu théng (Q), nd phan anh trang thai ma thi
truong tién té luén hudng téi.

N éu thi trudng tién té & tai diém 2, lvong cau tién thuc té
thap hon lugng cung vé tién thuc té mét khodng Q; - Q, tirc
la c6 su du cung vé tién. Néu cac t6é chirc va ca nhan dang gitr
nhiéu tién hon ho muén & muirc 1ai suat i, cao hon mirc li suat
can bang i;, ho sé c¢d gang giam luong tién bang cach mua
cac tai san sinh lai, tc la dem cho vay. Tuy nhién khi cé it
ngudi mudn vay véi ldi sudt i, do vay lai sudt thi trudng sé bi
ap luc 1am giam xudng t&i diém can bang i;.
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N €u lai suat thi trudng ban dau & diém i3 thap hon ldi suat
can bang ij, sé& c6 lwong du cau tién thuc t&€ Q; - Q;. Cac to
chitc cd nhan giir it tién hon ho sé muon ndng so tién ho gitr
bang cach ban cac trai phiéu lay tién, day El suat tang lén toi
murc |di suat iy, khi do thi trudng can bang lai suat khong ting

nira.

Nh u vay thi truong ludn chuyen dong toi mot murc lai suat
can bang tai d6 muc cung tién thuc té bang muc cau tién thuc
té. Su can doi nay cho thay trong ngan han khi mic gia va san
lugng chua kip diéu chinh; néu NHTU ting mlc cung (ng
tién, 1ai suat thi tru’dng sé duogc diéu chmh giam, nguoc lai
khi muic cung tién giam xudng sé day lai suat thi truong tang
leén. Chinh vi vay, khi NHTU tim cach kiém soat ca murc cung
tién va muic 1ai suat cha thi trwuodng déu dan tédi nguy co mat
can doi thi truong.
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VI. TAC DONG CUA TIEN TE POl VOI HOAT
DONG KINH TE

S v phan tich cung cau tién té cho thay, trong co ché thi
trudng bat ky su thay d0| nao cua muc cung tién té cling S€
duoc thi trudng diéu tiét dé cé su can doéi gitra mirc cung tién
té va muc cau tién. Su diéu chinh d6 khéng chi don thuan gay
ra nhitng thay déi trong mic gid chung ma con cé tac dong
téi nhiéu cac hoat dong cua nén kinh té. Dé thay ré hon vai
tro clia tién té trong nén kinh té chiing ta di vao xem xét tac
déng cla tién té toi cac hoat dong kinh té. ;

Theo mé hinh t 6ng cung - tong cau (AS-AD); su thay doi
cua AD dan dén su thay doi cla san luong va gla ca. Khi tong
ciu ting sé lam tang san lugng va mirc gia ca, nguoc lai viéc
gidm AD c6 thé dan t&i su sut giam san lvong va lam lam phat
giam. 7

Theo s v phan tich cua truong phai Keynes, tong c7§u bao
96m 4 bd phan cau thanh: chi tiéu tiéu dung (C), tirc tong cau
vé hang tiéu dung va dich vu, chi tiéu dau tu cé k& hoach (1),
tirc tong chi tiéu theo k& hoach cia cac hang kinh doanh vé
nha xuwdng, may moc va nhirng dau vao khac clta san xuat; chi
tiéu cta Chinh pht (G) va xuat khau rong (NX) tic chi tiéu clia
nudc ngoai rong vé hang hoa dich vu trong nudéec.

AD = C+/+G+ NX
Su tac dong cua tién té t&i hoat ddng kinh te duoc thé hién
thdng qua su tac dong t&i cac bd phan cla téng cau bao gom
nhitng tac dong t&i chi tiéu dau tu, chi tiéu tiéu dung va budn
ban qudc té.

1.Chi tiéu dau tu
Su thay doi ciia MS tac dong tdi | thong qua:

- Chi phi dau tw. Viéc thu hep mic cung tién té cia NHTU sé
day l1ai suat

tdng |én, chi phi tai trg cho cac hoat dong dau tu c6 thé ting
lén dan téi giam luong dau tu, AD suy gidm lam giam san
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lwong va gia ca.

Ng uoc lai khi NHTU m& rong tién té, 1ai suat can bang cua
thi truong g|am di, chi phi dau tu ré hon c6 thé mé rong dau
tu, tong cau tang lam tang san luong va gia ca. Tuy nhién lai
suat khong thé dai dién day du cho chi phi dau tu nén nhirng
tac dong nay c6 thé khong ro rang
- Su san c6 cla cac nguon von

Khi chinh sach ti én té la that chat, murc cung tién giam,
mac du ldi suat c6 thé thay doi rat it nhung kha ning cho vay
clla cdc ngan hang cé thé gidm (rp tidng). Viéc han ché tin
dung cua cac ngan hang thudng mai lam cho chi tiéu dau tu
glam xudng dan t&i AD gidm. Khi NHTU m& rong tién té co
thé lam ting kha nidng cho vay cla cac ngan hang thuong
mai, lam cho chi tiéu dau tu tang lén. Su tdc dong nay duoc
thé hién & so do:
MS kha nang cho vay | AD thu nhdp va gia ca Tuy nhién kha
hang cho vay clla cac ngan hang thu’dng mai duogrc mao rong

khong dong nghla véi viéc ngudn vén nay sé€ duogc tan
dung ngay, n6 con tuy thudc vao kha niang hip thu vén cia
nén kinh té. Viéc han ché kha ndng cho vay cla hé thong ngan
hang o tac dung tot ‘hay khong con tuy thudc gidi han cla
Viéc ki€ém soat von quoc té,

Ngoai ra, s u thay doi cua cung tlen té co tac dung dén gia
c6 phiéu, khi dan ching gitr nhleu tién hon ho muon chang
han, chi tiéu vao thi truong co phleu c6 thé tang lén lam ting
gia c6 phiéu; gia tri rong cla cac hiang ting Ién cé nghia la
nhirng ngum cho vay sé duoc dam bao nhiéu hon cho cac
khoan vay cta minh, nhu vay khuyén khich cho vay dé tai tro
cho chi tiéu dau tu, téng cau ting thac day su gia ting san
lwong va gia ca.

2. Chi tiéu tiéu dung
- Anh hudéng déi véi ldi suat
Do chi tiéu tiéu dung hang lau bén thudng duoc tai tro mot
phan bang di vay,
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do v Ay lai sult thap hon sé khuyén khich nguoi tiéu dung
tang chi tiéu tiéu dung lau bén. Sy anh hudng cla tién té toi
tong cau nhu sau:
M i chi tiéu tiéu dung lau bén AD thu nhiap va gia ca
Cling tuong tw nhuddi véi anh hudng dén chi tiéu dau tu, su
anh hudng cla ldi suat dén chi tiéu tiéu dung lau bén cé thé la
nho.
- Anh huéng dén thi trurong cé phiéu
Chi tiéu tiéu dung cho hang hod lau bén va dich vu clta dan cu
phu thudc rat 1én vao thu nhap ca doi cha ho chir khong phai
chi 1a thu nhap hién tai. Khi gia c6 phiéu tiang lén, gia trj tai
san tai chinh tang lén lam thu nhdp ca doi cia nguoi tiéu
dung va tiéu dung sé tang.
Co ché tac dong nay nhu sau:
M gia c6 phiéu thu nhap ca doi tiéu dung AD Y,P
Mit khac, khi gida c6 phiéu ting, gia tri cic tai san tai chinh
tang, nguoi tiéu dung c6 kha nang tai chinh dam bao hon sé
danh gia nhitng khé khan tai chinh it xay ra hon. Viéc chi tiéu
vé hang hoa lau bén cla ngudi tiéu dung bi anh hudng baoi
nhitng khé khin tai chinh cé thé xay ra trong tuwong lai. Khi
nhirng khé khan nay xay ra, ho sé phai ban cac tai san cua
minh dé ting thém tién mdt, viéc ban cac tai san tai chinh nhu
c6 phiéu sé thuan loi cho viéc ban cac hang hod tiéu dung lau
bén nhu vat dung tiéu dung, phuong tién di lai, nha &...Do
vay gia co phiéu tang cé thé khuyén khich nguoi tiéu dung chi
tiéu nhiéu hon cho hang tiéu dung lau bén.
Co ché tac dong sé 1a:
M gid ca phiéu gia tri tai san tai chinh kha ning khé khan TC
chi tiéu nha &, hang tiéu dung lau bén AD Y,P .
3. Xuat khau rong

Trong b 6i cdnh nén kinh t& m& cla cac quoc gia va viéc ap
dung ché dd ty gid tha ndi, sy dnh hudng nay théng qua tac
déng vao ty gia héi doai. Khi lai suat trong nudéc giam (lam
phat chua thay doi) tién gm bang noi té sé kém hap dan hon
so VOi tién gm ngoai té, két qua la nhu cau vé ngoai té cao
hon so v&i ndi té lam cho gia dong ndi té gidam so v&i ngoai té
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va lam cho hang noi dia ré hon so v&i hang ngoai, xuat khau
rong tang lén va vi vay tong cau ting lén. Co ché tac dong nay
duoc tom tat:
MiENXADY,P.

Nhu vay: Su thay déi ciia mirc cung tién té c6 tac dong tdi cac
hoat dong kinh té thdng qua cac tac déng t&i nhitng bdé phan
cla tong cau nhu chi tiéu dau tu, chi tiéu tiéu dung, xuat khau
rong. Tuy nhién su tac ddng nay manh hay yéu con tuy thudc
vao su phan &rng cla nén kinh té&. Néu nén kinh té dang trong
giai doan phat trién va linh hoat thi chinh sach tién té cé hiéu
qua 1én hon. Trong trudng hop nén kinh t€ tri tré, cic nguodn
tai chinh duoc tao ra c6 thé khong duoc tin dung day dd va
chinh sach tién té it c6 hiéu luc hon.

35



CHUONG Il NHOUNG VAN DE CO BAN VE TAI
CHINH o
. SU RA DOT VA PHAT TRIEN CUA TAI CHINH

1. Tién dé ra doi caa tai chinh

Tai chinh la m ot pham tru kinh té& - lich su. Su ra doi, ton
tai va phat trién cia né gan lién véi sy phat trién cua xa hoi
loai nguoi. T toan bo lich sk phat sinh, phat trlen cua tai
chinh chdng ta thay: Tai chinh chi ra d&i va ton tai trong
nhitng diéu kién lich st nhat dinh, khi ma & d6 c6 nhitng hién
twong kinh t€ - xa hoi khach quan nhat dinh xuat hién va ton
tai. Co thé xem nhirng hién tugng kinh té - xa hoi khach quan
do la nhitng tien dé khach quan quyét dinh su ra doi, ton tai
va phat trién cda tai chinh.

Karl Marx trong tac ph am nghién ctru Kinh té chinh tri hoc
da chi ra hai tién dé ra doi cha tai chinh, d6 la su ra doi, ton
tai cia Nha nuoc va sy xuat hién, phat trién clia nén san xuat
hang hod - tién té.

a. Tién dé thir nhat: Su ra doi va ton tai ciia Nha nuéec.

Trong cac hinh thai xa h 0i c6 Nha nudrc, tai chinh da tung
ton tai vOi tu cach la mot cong cu trong tay Nha nudc dé phan
ph0| san pham xa hodi va thu nhap qudc dan, ddm bao cho su
ton tai va hoat dong cia Nha nuéc. Nha nuwdc dau tién trong
x& hoi loai ngudi 1a Nha nuéc chi nd, cing véi su xuat hién
va ton tai cua no, nhirng hinh thirc sém cua tai chinh nhu thué
cling bat dau xuat hién.

Khi m 6t hinh thai x3 héi mé&i thay thé mot hinh thai xa hoi
cii, thi mot nén tai chinh méi ra d&i phu hop v&i hinh thai Nha
nuéc méi. F. Anghen viét : “Dé duy tri quyén luc cdng cdng
dé, can phai c6 nhitng su déng gép cla nhitng ngudi cdng
dan cta Nha nuéc, do 1a thué ma. Voi nhirng budc tién cla
van minh thi ban than thué ma ciing khéng dd nira; Nha nuéc
con phat hanh hdi phiéu vay no, tirc la phat hanh cong trai”.
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Trong cac ch & dd xa hdi phat trién, cac Nha nuéc véi chire
nang quén ly xa hoi trong moi linh vuc kinh té€, van hoa, giao
duc, qudc phong déu tang cuwong tai chinh cda minh.

Nh v vay, co thé ndi rang trong diéu kién lich st nhat dinh
khi cé su xuat hién, ton tai va hoat dong cia Nha nudc thi cé
sy xuat hién, ton tai va hoat dong clia tai chinh.

b. Ti én de ter hai: S ton tai va phat trién cua kinh té
hang hoa - tién té. Lich su phat trién cla tai chlnh cho thay
rang, khi nhumg hinh thirc tai chinh dau tién xuat hién theo su
xuat hién clia Nha nudc (thué) thi da cé su xuat hién va ton tai
cla san xuat hang hoa - tién té, va hinh thirc tién té di duoc
str dung trong linh vuc cla cac quan hé tai chinh nhu mot tat
yéu. \

Trong ch & d6 chiém hitu n6 18, thué bang tién di duoc ap
dung (nhu thué& quan, thué gian thu, thué cho, thué tai san...).
Trong ché& d6 phong kién, theo v&i sw md réng cac quan hé
thi truong, san xuat hang hoa va tlen té, Iinh vuc cla cac quan
hé thué bang tién da m& rong va tién hanh thudng xuyén hon
(nhu thué dat, thué€ gian thu voi vat pham tiéu dung, thué hd
gia dinh...), tin dung Nha nudc cung bat dau phat trién.

V &i su phat trlen vuot bac cua kinh té hang hoa - tién té
thu nhap bang tién qua thué va cong trai da trd thanh nguon
thu chu yéu cta Nha nudc. Theo véi thu nhap bang tién, chi
tiéu bang tién di lam phong phu cac hinh thirc chi tiéu va linh
hoat trong khi st dung vén. Chinh trong thodi ky phat trién
kinh té& tu ban, ngan sach Nha nuéc - mot loai quy tién té tap
trung dd duoc hinh thanh va ngay cang cé tinh hé thdng chat
ché, ngay cang dong vai trd quan trong phan phdi cla cai xa
hoi dudi hinh thirc gia tri.

Kinh t & hang hoa tién té cang phat trién, thi hinh thic gia
tri tién té cang trd thanh hinh thirc chd yéu cia thu nhap va
chi tiéu cia Nha nudc. Kinh té hang hoa - tién té da m& rong
linh vuc cla cac quan hé tai chinh. Nén kinh té€ tw ban ra doi
va phat trién, thi hinh thirc gid tri tién té cla cac quan hé tai
chinh da |a mot yéu td ban chat cda tai chinh.
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Nhu vay, su ton tai va phat trién cda kinh té hang hoa - tién té
la mot tién dé khach quan quyét dinh su ra doi va phat trién
cua tai chinh.

Khi néi dén tién dé cla tai chinh, moét s6 nha ly ludn kinh té
nhan manh dén tién dé th& nhat - tirc 1a nhan manh dén su
ton tai cia Nha nuéc; nhung mot sé nha kinh té khac khéng
tan thanh quan diém d6; cac nha kinh té nay dua ra vi du vé
modt Nha nuéc Kho-me khong thira nhan nén kinh t€ hang
hoa tién té, do d6 khoéng cé nén tai chinh. Nhiéu nha ly luan
kinh t&€ nhat tri nhan manh dén tién dé thir hai. Theo cac nha
kinh te hoc nay, ddc biét nhan manh dén sy ra doi va ton tai
cla tién té va cho rang day la tién dé cé tinh chat quyet dinh
sw ra doi va ton tai cla tai chinh. Cac nha ly luan nay dan
chirng bang thoi ky kinh te xa hoi chu nghia, khi d6 Nha nuac
XHCN khéng thira nhan nén kinh t€ hang hoa, nhung ton tai
tién té nén van ton tai mot nén tai chinh.

2. Su can thiét khach quan cia tai chinh

Khi nghién ¢ (tu cac tién dé cla tai chinh, chung ta thay
rang chinh su ton tai cla Nha nudc va sy ton tai cla nén kinh
té€ hang hod - tién té quyét dinh tinh tat yéu khach quan ton
tai cta tai chinh.

Trong qua trinh phat sinh, phat tri én cla nén kinh té hang
hoa tién t&, Nha nudc ra doi; dé ton tai va phat trién cling nhu
dé thuc hién cerc nang quan ly toan dlen xd hoi cua Nha
nudc & cac quodc gia va & moi thoi ky, can thiét phai sir dung
tai chinh. Vi:

- Thong qua cac quan hé tai chinh, dé thuc hién phan phoi
cla cai xa hoi theo yéu cau phat trién quéc gia.

— St dung cbng cu tai chinh diéu tié&t mét phan thu nhap cua
cac thanh phan kinh t&, phuc vu cac muc tiéu kinh t€ xa hoi
trong cac giai doan phat trién.

- Théng qua phan phdi tai chinh, dam bdo tai san xuat xa hoi
va thuc hién dau tu phat trién kinh té.

- St dung cac cong cu tai chinh, thuc hién giam sat toan bo
cac hoat déng cla quoc gia, ddm bao st dung cac nguodn tai
chinh c6 hiéu qua.
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Tom | ai, su can thiét khach quan cla tai chinh la do su ton
tai khach quan cla cac tién dé tai chinh. Trong do, dé dap tng
yeu cau phat trién cua nén kinh té va quan ly xa hdi, Nha nudc
cla cac quoc gia can thiét pha| nam ldy tai chinh nhu mot
cong cu sac bén dé quan ly qudc gia.
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Il. BAN CHAT CUA TAI CHIiNH

Khi nghién ¢ (ru lich st phat trién cla tai chinh, ching ta
thdy qua trinh phat trién kinh té xa hoi da thuc day su phat
trién cla tai chinh, va trong cac hinh thai xa hoi khac nhau thi
nén tai chinh ciing c6 nhirng biéu hién thay déi.

Cac nha ly lu an kinh té & cac thoi ky khac nhau va ché do
xa hoi khac nhau, nhan thirc vé ban chat cla tai chinh khéng
cé su nhat quan hoan toan. Ly thuyét vé tai chinh, tin dung,
tién té va ngan hang cda K.Marx tuy c6 han ché vi diéu kién
lich s&¢ (Marx nghién ctu van dé nay tir cudi TK XIX), nhung
gia tri ciia né dén nay nhiéu nha kinh té hoc hién dai van phai
thura nhan.

Nghién ciru mot pham tru kinh té€, doi hdi phai xem xét hinh
thirc biéu hién bén ngoai va ban chat bén trong cla né.
1. Hién tuwong tai chinh.

Khi quan sat th uc tién cac qua trinh van dong kinh té- xa
hoi c6 thé dé dang nhan thiy cac hién tuong tai chinh thé
hién ra nhu su van ddng cla von tién té, nhu: Cac khoan chi
trd chuyén tir doanh nghiép nay thanh cac khoan thu cla
doanh nghiép khac, cac khoan nép (chi) chuyén tir cac doanh
nghiép, cac t6 chirc kinh t&€, dan cu thanh cac khoan thu cta
Ngan sach Nha nuéc, cac khoan chi chuyén tir Ngan sach Nha
nudc thanh cac khoan thu cla cac doanh nghiép, cac to chirc
kinh té x4 hoi, dan cu...

T U cac hién tuong tai chinh d6 cho thay, trong diéu kién
nén kinh té€ hang hoa tién té, su van doéng cla von tién té l1a
tat yéu va dién ra lién tuc. Su van dong dé cia von tién té, xét
theo y nghia 1a su thay déi cht s& hitu von tién té do, cé thé
thdy cac hién tuong tai chinh biéu hién cac quan hé giira
nhitng ngudi chi trd véi nhitng ngudi thu nhan von tién té. Su
van dong cla von tién té da lam thay déi loi ich kinh té cla
ho.

2. Ban chat cda tai chinh.
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Hi én tuong tai chinh - su van déng cla cac quy tién té la
biéu hién bén ngoai cla tai chinh, bén trong - ban chat cta né
la m6i quan hé giita ngudi chi trd va ngudi thu nhan vén tién
té, day la moi quan hé gitra hai chi s& hitu - méi quan hé xi
hoi.

a. Dac diém ctia quan hé tai chinh

Cac quan h & tai chinh phat sinh vé su van déng cia von
tién té - biéu hién mdt gia tri cia san pham xa hoi, 1a két qua
cla hoat dong san xuat thudc linh vuc kinh té. Vi vAy cac quan
hé tai chinh I cac quan hé kinh té.

Cac kho an thu chi cia Ngan sach Nha nuéc, cac doanh
nghiép... biéu hién van dong cta von tién té, déu thé hién viéc
cua cdi xa hoi dugc phan chia thanh nhirng bé phan khac
nhau, moi bé phén duoc phan phdi cho nhiing ch thé khac
nhau, chirng to6 tai chinh la cac quan hé vé phan phéi san
pham.

Cac hi én tuong tai chinh thé hién ra thanh su van dong
cla von tién té, nhat 1a su phan phdi san pham dudi hinh thirc
tién té, vi vy quan hé tai chinh 1a cadc quan hé phan phdi cla
cai xa héi dudi hinh thirc tién té.

Cac quan hé phan phoi dudi hinh thirc tién té thudc vé tai
chinh c6 nhirng dic diém sau:

Thir nhat: Cac quan hé phan phéi dé ludn gan lién vai viéc
thuc hién nhitng nhiém vu cia Nha nudc va dap ing nhu cau
chung cua xa hoi.

Th & hai: Cac quan hé phan ph0| ludn gan lién vé&i viéc hinh
thanh, phan phdi va st dung cac quy tién té tap trung va
khong tap trung, duoc st dung trén pham vi toan xa hoi hoac
trong tirng doanh nghiép, cac t6 chirc kinh té va dan cu. Day
la ddc diém dic trung cta phan phdi tai chinh.

b. Pac diém clia cac quy tién té tai chinh
Cac quy tién té trong qua trinh hinh thanh va s dung cé
nhitng dic diém co ban sau:

- Cac qu ¥ tién té ludén ludn biéu hién quyén s& hiru cla
chl s& hiru. Sw van déng cla cac quy tién té cé thé biéu hién
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trong pham vi mot hinh thirc s& hiru hodc nhiéu hinh thicc s&
hiru.

- CAc quy tién té bao gi® cling thé hién tinh muc dich cua tién
von. Day 1a tiéu thirc chinh cla cac quy tién té tai chinh.

— T at ca cac quy tién té diéu van dong thudng xuyén, tic
1a luén ludn duoc st dung ( chi tiéu ) va bo sung (thu vao).

- Cac quy tién té trong viéc hinh thanh va su dung, diéu thé
hién tinh phap ly va duoc thé thic hoa bang cac vin ban
chinh quy.

Nh v vay cac quy tién té, trong su van dong cua ching, la
phan anh thé hién nhirng quan hé giira con ngudi v&i nhau
trong phan phéi cta cai xa hdi dudi hinh thai tién té.

T U nhirng diéu phan tich trén, cé thé khai quat vé ban chat
cua tai chinh nhu sau: Tai chinh la mét mat cua quan hé phan
phéi biéu hién dudi hinh thdi tién té, duoc sir dung dé phdn
ph01 cua cdi xa héi, xay dung va hinh thanh lén nerng quy
tién té tap trung va khéng tap trung, va su dung cac quy tién
té do nham bao dam cho qua trinh tdi sdn xudt va ndng cao
doi song cho moi thanh vién trong xa hoi.

C6 thé ndi tai chinh 1a moét pham tru triru tuwong dugc khai
quat tr si vin déng cla tién té gan lién v&i hoat dong cla
con nguoi.
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I1l. CHU'C NANG CUA TAI CHiNH

Ch &rc ning cla tai chinh I3 sy cu thé hoad ban chat cla tai
chinh, né6 md ra ndi dung cua tai chinh va vach ré tac dung xa
hoi cua tai chinh. Chlrc nang cua tai chinh la kha nang bén
trong, biéu 10 tac dung xa hoéi ctia né va tac dung doé chi co
thé c6 duoc véi su tham gia nhat thiét cia con nguoi.

Tai chinh v 6n cé hai chirc nang co ban, chirc ndng phan
ph0| tong san pham xa héi dudi dang hinh thai tién té va chirc
nang giam doc bang tién ddi véi toan bo hoat dong kinh té€ xa
hoi (goi tat la chirc nang giam doc).

1. Chirc nang phan phoi
Phan ph6i cla cai x3 hoi, trai qua qua trinh phan phdi lan dau
va nhiéu lan phan phoi lai.

- Phan ph &i lan dau 1a phan phoi tién hanh trong linh vuc
san xuat vat chat, hinh thanh nén quy bu dap tu lieu san xuat,
nhitng khodn thu nhip ban dau cho ngudi lao déng va thu
nhap thuan tuy cda xa hoi (thu nhip thuan tuy cla cac doanh
nghiép, t6 chirc kinh t&, dan cu va thu nhap thuan tuy tap
trung cta Nha nudc).

Trong cac t 6 chirc kinh t€, san pham lam ra sau khi tiéu
thu va thu duoc tién, duoc tlen hanh phan phdi. Mot phan
duoc su dung dé bu dap von ¢d dinh va vén luvu dong da tiéu
hao. Mot phan tra luong cho ngudi lao dong. Mét phan ndp
cho Nha nuéc dudi hinh thirc cac loai thué. Mot phéin nép quy
bdo hiém xa hdi. Phan con lai dé hinh thanh nén cac quy cta
doanh nghiép, t6 chirc kinh té€ va phan chia loi tirc cho nguoi
gbp von.

Phan phdi lan dau, méi chi tao ra nhirng khoan thu nhap co
ban, chua thé dap &ng nhu ciu cta xa hdi. Do d6 phai trai
qua qua trinh phan phai lai.

Phan ph 6i lai thu nhap l1a ti€p tuc phan phdi nhitng phan
thu nhap co ban duoc hinh thanh qua phan phdi lan dau, dé
dap rng nhu cau tich luy va tiéu dung cla toan xa hoi (cac
nganh khong san xuit: Quan doi, Gidao duc, Y té...).
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Muc dich cta phan phai lai la:

. B6 sung thém vao Ngan sach Nha nudc dé dap ing nhu cau
chi tiéu cho toan xa hoi.

. Tao ra ngudn thu nhap cho cac linh vuc khdng san xuat vat
chat va nhirng ngudi lam viéc trong cac linh vuc dé.

. Diéu hoa thu nhap giira cac nganh, giira cdc doanh nghiép va
cac t6 chirc kinh té, cac tang I&p dan cu.

. Diéu tiét cac hoat dong kinh té& trén pham vi vi mé.

Phan ph 6i lai dwoc tién hanh thong qua ba bién phap: Bién
phap tai chinh - tin dung, bién phap gia ca va hoat dong phuc
vu. Trong doé, bién phap tai chinh - tin dung gilra vai tro
trunng tam.

2. Chirc nang giam doc

Ch Urc ndng giam déc cua tai chinh 1a chirc ndng ma nho
vao dé viéc kiém tra bang dong tién duoc thuc hién ddi voi
qua trinh phan phdi cla cai xa hdi thanh cac quy tién té va st
dung chung theo cac muc dich da dinh.

Nh v vay, doéi twong giam déc cla tai chinh 1a qua trinh
phan ph6i clia cai xa hdi dudi hinh thai tién té - qua trinh
hinh thanh va sir dung cac quy tién té tp trung va khdng tap
trung theo cac muc tiéu da dinh.

Cung v&i viéc xac dinh d6i tuong, can thiét phai chi ra nhirng
dic diém cla giam déc tai chinh.

— Th & nhat: Giam d6c cda tai chinh 1a su glam doc bang
tién thong qua st dung chirc nang thuoc do gla tri va chuc
nang phuong tién thanh toan cla tién té trong van dong cla
tién von dé tién hanh giam doc.

- Th & hai: Giam doc bang tién cla tai chinh la sy glam déc
bang tién thdng qua phan tich cac chi tiéu tai chinh - cac chi
tiéu phan anh tong hop toan bo cac hoat dong cua xa hoi va
clia cac doanh nghiép.

— The ba: Giam doéc bang tién cla tai chinh con duoc thuc
hién déi v&i su van dong cua tai nguyén trong xa hoi.

Thuc hién chirc nang glam doc, tai chinh nham muc dich sau:

- Bdo dam cho céc co s& kinh té cling nhu toan bd nén kinh té
phat trién theo nhirtng muc tiéu dinh hudng cia Nha nudc.
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- bam bao viéc st dung cac nguon luc khan hi€m mot cach co
hiéu qua, tiét kiém t&i mirc toi da cac yéu td san xuat trong xa
hoi.

- Bao dam st dung von dat hiéu qua cao.

- Bdo dam viéc chap hanh phap luat trong moi hoat dong san
xuat kinh doanh.

Noi dung Giam déc tai chinh, gdm c6 nhirng ndi dung chinh
sau:

— Giam déc tai chinh trong qua trinh thanh Iap va thuc hién k&
hoach Ngan sach Nha nudc.

- Giam ddc tai chinh trong cac doanh nghiép, cac td chirc kinh
té dya trén co s& ché d6 hach toan kinh té va hop dong kinh
te.

- Gidm doc tai chinh trong qua trinh cap phat, cho vay va
thanh toan von dau tu XDCB.

Ngoai ra, Giam doc tai chinh con duoc thuc hién trong cac hd
kinh t&€ dan cu.

Giam doc tai chinh du thuc hién & dau, ciing déu 1a su
giam déc toan dién mit gla tri d0| voi qua trinh hinh thanh
phan ph0| va su dung cac ngudn von trong qua trinh hoat
dong cua tirng khau va trong toan xa hoi.

Hai ch (rc ndng cuta tai chinh c6 moi quan hé hitu co, bo
sung cho nhau, trong dé viéc thuc hién chuc néing phan ph6i
|a tién dé de thuc hién chirc ndng giam doc, va nguoc lai viéc
thuc hién tét chirc nang giam déc sé tao diéu kién dé thuc
hién chirc nang phan phaéi tét hon.

Trén co s& nhan thirc duwoc ban chat, chirc ning cla tai chinh,
hoat dong cua tai chinh méi phat huy duoc vai tro cia né
trong nén kinh té.
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IV. NGUON TAI CHINH VA HE THONG TAI
CHINH

1. Sw xuat hién ngudn tai chinh

Qua trinh s an xuat xa hoi, trai qua cac khau san xuat -
phan phdi - trao doi - tiéu dung. Muc dich cla san xuat la dé
ddp ng nhu ciu tiéu dung, va ciing chinh tir nhu cau tiéu
diing ma sinh ra san xudt san pham. Qud trinh san xudt phai
thong qua phan ph0| va trao doi dé dén ngum tieu dung.

Trong n en san xuat hang hoa - tién té, qua trinh phan
ph0| duoc tién hanh nhu sau: Trudc hét, ngudi san xuat co
san pham dem tiéu thu trén thi trudng va thu duoc khoan tién
nhat dinh - goi l1a doanh thu tiéu thu _hay doanh thu ban hang.
Doanh thu tiéu thu la doanh thu bang tién, nén vé phuong
dién sur dung no rat thuan tién va linh hoat, n6 dé phan chia,
dé van chuyén trao doi va dé cat giir.

Do i v&i nha san xuat, doanh thu bang tién sé gilp giai
quyet tat ca cac khoan chi phi can thiét, nhu bu dap tiéu hao
nguyen liu, khau hao may moc, tra luong cho cong nhan,
nop thué cho Chinh pha, tra loi tirc cho ngudi c6 ¢d phan...
Sau khi chi trd, tirng phan tién doanh thu (khodn doanh
nghiép chi) s& thudc vé nhirng ngudi chi s& hiru méi, va sé
tiép tuc van déng thdong qua cac giao dich trong doi séng kinh
té& xa hoi. D6 1a qua trinh phan phéi lai cia doanh thu.

V é phuong tién tai chinh, toan bé qua trinh phan p\h()'i trén
day goi 1a phan phdi tai chinh, va khoan doanh thu bang tién
ca doanh nghiép san xudt chinh la nguon tai chinh - gia tri
cta san pham hang hoa duoc chuyén hod trong khi tiéu thu.

D iéu can nhan manh 13, chi téi khi hang hoa duoc tiéu thu,
thi nguai san xudt méi cé duoc ngu6n tai chinh dé trang trai
cac khoan chi phi can thiét. Nhu vay, ngudn tai chinh chi bao
gdm gia tri nhirng san pham hang hoa da tiéu thu duoc.
Ngudn tai chinh khéng chi gigi han & phan thu nhap quoc dan
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(V+m), ma nguon tai chinh tap hop trong né tat ca cac yéu to
hinh thanh gia tri cua san pham hang hoa da duoc tiéu thu.

Ngu on tai chinh, sau khi xuat hién & cdc doanh nghiép san
xuat chung duoc di chuyén qua cac ludng dé tham gia vao
nhirng tu diém vén khac nhau trong nén kinh té.

2. Cac luong di chuyén vén va cac tu diém von

Chung ta xem xét chu trinh tai chinh trong nén kinh té dé
thay rd vai trod cla cac tu diém vén va moi quan hé giira cac tu
diém do.

+ Tr udc hét 1a tu diém tai chinh doanh nghiép. Chinh &
day nguon tai chinh xuat hién va ciing chinh & day thu hat trd
vé phan quan trong cac nguon tai chinh trong nén kinh té.

Ngu 6n tai chinh cia doanh nghiép - doanh thu do tiéu thu
san pham duoc phan phéi cho cac tu diém vén ti€p theo.
Truéc hét, mot phan duoc st dung truc ti€p mua tuw liéu san
xuat (TLSX) trén thi trudng TLSX. Mot phan trd cong cho ngudi
lao dong va chd doanh nghiép va loi tirc ¢d phan cho nguoi
g6p von, phan nay két hop vaéi tién lvong clda cdng nhan vién
va tai tro cGa than nhan & nuéc ngoai hinh thanh tu diém vén
hd gia dinh. Mét phan nép thué cho Nha nudc hinh thanh tu
diém von Ngan sach Nha nudc (NSNN). Mot phan mua bao
hiém cla cac td chirc bao hiém hay gtti & cac to chirc tin dung
hinh thanh tu diém von cac t6 chirc tai chinh trung gian. Phan
con lai bo sung vao cac qui ctia doanh nghiép va cé thé tham
gia khu vuc tai chinh quéc té.

Bén c anh ludng phan phéi ra, tai chinh doanh nghiép con
thu hat cac ngudn von khac dé bo sung ngudn vén cta doanh
nghiép: Vay ngan hang, phat hanh c6 phiéu, lién doanh...

Qua trinh phan ph 8i cic ngudn tai chinh trén diy cla
TCDN lam nay sinh hang loat cac moi quan hé tai chinh, trong
do cé nhung quan hé sé tiép tuc phat trién, thay doi & cac tu
diém von tiép theo co nhung quan hé két thuc va nguon tai
chinh di vao tiéu dung cho san xuat va phi san xuat.

+ Th & hai 1a tu di€ém von NSNN. NSNN c6 vai trd 1a cdng cu
diéu ti€t vi moé nén kinh té thj truong, va dé thuc hién duoc
vai trd d6 NSNN phai c6 cac ngudn von duoc ddng vién tir cac
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khu vuc kinh té, tir dan cu va tir cac ngudn tai chinh nudc
ngoai.

Qua trinh phan ph 8i tai chinh qua tu diém nay nhu sau:
Ngudn thu cia NSNN duoc hinh thanh tr cac thué cla cac
doanh nghiép va dan cu va tu viéc phat hanh cong trai, vay no
va nhan vién tro nudc ngoai. Pong thdi NSNN st dung (phan
phdi) nguodn tai chinh cda minh thdong qua cac khoan chi tiéu
thudng xuyén va dau tu phat trién cGa Chinh pha.

Ho at ddng thu chi cia NSNN [am nay sinh cac méi quan hé
gitta Nha nuéc véi cac to chirc kinh té€ va dan cu, giira Nha
nudc voi cac té chirc tai chinh quéc té. Mat khac, chi NSNN
lam tdng ngudn von tai chinh & cac tu diém nhan von khac
nhau.

+ Thir ba la tu diém tai chinh hd gia dinh.

O cac nudc kinh té phat trién, nguodn tai chinh nay rat duorc
chu trong. Thuc té & nudc ta ciing cho thay rang Tai chinh
gia dinh 1a mot tu diém von quan trong. Trong diéu kién thu
nhap cua dai bd phan dan cu cao, ré rang day la nguon tai
chinh quan trong. Viéc khai thac ngudn nay khéng chi dap
&ng nhu cau dau tv kinh t&, ma con dinh hudéng tich luy va
tieu dung.

Ngu 6n tai chinh dan cuv duoc hinh thanh tir thu nhap cda
cac thanh vién trong gia dinh, tién thira k&, tién tai tro tur
nudc ngoai. N6 sé& chi phi cho nhitng muc dich khac nhau, két
qua sé anh hudng truc tiép tdi quan hé cung cau trén thi
trudng va tinh hinh phat trién kinh t&€ xa hoi clia quéc gia.

M 6t phan vén tai chinh clda hé gia dinh duoc phan phoi
cho tiéu dung truc ti€p (an, mac, gidi tri, hoc hanh, chira
bénh...) & thi truong vat pham tiéu dung (VPTD), mdt phan
danh du trit cho tiéu dung trong tuong lai. Khoan du trir nay,
néu duoc khai thac bién thanh nhirng nguén vén dau tu cho
san xuat kinh doanh sé& ting cudng tinh hinh tai chinh cho cac
tu diém von khac.

+ Thir tw 1a tu diém vén cac t6 chirc tai chinh trung gian.

Cac t 6 chic tai chinh trung gian bao gom Cac NHTM

(Ngan hang thuong mai), cac cdng ty bao hiém va cac to chiic
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tai chinh trung gian khac chuyén lam nhiém vu moi gioi dé
bi€n nhitng nguodn tai chinh tam th&i nhan roi trong x3 hoi
thanh nhirng ngudn von dau tu phat trién kinh té.

Do ho at déng da dang va phong phu, cac t6 chirc tai chinh
c6 kha ndng canh tranh v&i nhau va bd sung cho nhau tao nén
ngudn tiém ning to I&n cung cip von cho cac ngudn tai chinh
khac v&i nhiéu hinh thirc phong pha. Ching ta sé& xem xét sau
hon trong phan cac td chirc tai chinh trung gian va thi truong
tai chinh.

+ Mot tu diém khac cla hoat dong tai chinh, 1a hoat dong tai
chinh déi ngoai.

Hi én nay, tat cd cac linh vuc hoat déng tai chinh trong
nudc (NSNN, tai chinh doanh nghiép, cac t6 chirc tai chinh
trung gian, tai chinh ho gia dinh) déu c6 quan hé truc tiép t&i
hoat déng tai chinh ddi ngoai.

D& ng trén goc do vi mo, thi day la méi quan hé giira tai
chinh quéc gia véi tai chinh quéc té. Quan hé nay sé tao duoc
lubng di chuyén von tir bén ngoai dé cung ng von cho nén
kinh té. Trong diéu kién kinh t€ mé&, ching ta nhan thic diéu
dé va van dung trong viéc thu hat von dau tu tr nwdc ngoai,
dé tang cuong ngudn luc cho nén kinh té dat nudrc.

+ Tai chinh cta cac hoi, doan thé ciing 1a mot tu diém von
quan trong.

Ho at doéng cla cac hdi va doan thé, trudc hét 1a dua trén
ngudn kinh phi déng goép cha hdi vién. NSNN cho ho tro mot
phan. Chi tiéu cta cac hdi cho nhiéu muc dich tiéu dung khac
nhau, trong dé c6 mot sd hoat ddng san xuat kinh doanh, mot
mdt tao ra ngudn tai chinh, mat khac chinh ngudn tai chinh
cla cac td chirc nay ciing gép phan hod tro cho cac tu diém tai
chinh khac. Ngoai ra, né con tham gia vao ngudn von cla cac
to chirc tai chinh trung gian ( gli tién vao ngan hang hoic dau
tu khac).

3. Hé thong tai chinh - cac nhan t6 va méi quan hé

Khi xem xét cactu diém va Iuong tai chinh, chung ta thay
bat dau tir ngudn tai chinh cla cac doanh nghiép san xuat,
qua trinh phan phdi tai chinh xay ra theo cic ludng khac nhau
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va cac tu diém von khac nhau. Diém két thiuc ( chuyén hod )
clia nguodn tai chinh Ia viéc st dung ching cho muc dich tiéu
dung trén thi trudng tu liéu san xuat (TLSX) va thi trudng vat
pham tiéu dung (VPTD). D6 Ia qua trinh phat sinh, phat trién,
thay doi clia cac quan hé tai chinh.

Vai tro va v i tri cGa cac tu diém von 1a cac nhan td quan
trong nhat trong qud trinh van dong cta cac nguon tai chinh.
Hon nira, giita cac nhan t6 d6 c6 moi lién hé phu thudc lan
nhau va chinh su két hop giira chiing tao thanh mot thé thong
nhat. D6 chinh 1a hé théng tai chinh.

Chung ta hdy xem xét m 6i quan hé hiru co giira cac tu
diém von trong hé théng tai chinh cla nén kinh té trong so do
cac nhan to tai chinh va chu trinh phan phéi tai chinh (so dd
1) , so do vé quan hé cung rng va thu hit cdc ngudn von tai
chinh (so do 2)

So do 1 - Cac nhan t6 tai chinh va chu trinh phan phdi tai
chinh.

Tai chinh hd gia dinh 9 Hoat déng tai chinh déi ngoai

518

13A

Thi trudng 10 7 4 VPTD

Cac t 6 chirc 8 10 tai chinh
trung gian
B Thi trvdong
TLSX ¢ 7
Tai chinh doanh nghiép
2
Ngan sach Nha nuéc
4
5
TUr so do trén cho ching ta thdy cdc méi quan hé hiru co sau:
- (1) Quan hé gira tai chinh doanh nghiép (TCDN) v&i tai chinh
ho gia dinh.

- (2) Quan hé gitra TCDN v&i NSNN 7
- (3) Quan hé gitra TCDN v@i tai chinh t6 chirc trung gian.
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~ (4) Quan hé giira TCDN véi tai chinh déi ngoai.

- (5) Quan hé giira tai chinh hé gia dinh véi tai chinh déi
ngoai.

- (6) Quan hé gitra NSNN v&i tai chinh td chirc trung gian.

- (7) Quan hé giira NSNN véi tai chinh ddi ngoai.

- (8) Quan hé gitra tai chinh hé gia dinh v&i tai chinh t6 chirc

trung gian.

- (9) Quan hé giira tai chinh hé gia dinh véi tai chinh déi
ngoai.

- (10) Quan hé giira tai chinh t6 chirc trung gian vdi tai chinh
déi ngoai.

— (A) Quan hé gitra tai chinh ho gia dinh v&i thi trwong VPTD
— (B) Quan hé gitra TCDN vai thi truong TLSX.
So do 2 - Quan hé cung (rng va thu hat cac ngudn von tai
chinh.

Tai chinh h 6 gia dinh Ngan sach Nha nudéc
CAac t6 chirc tai chinh trung gian
Tai chinh d6i ngoai Tai chinh doanh ngiép

Cac s o do trén cho thay vai tro thu hat von va cung ng
von chinh cla cac tu diém vén hop thanh hé théng tai chinh
la: Tai chinh doanh nghiép, NSNN, tai chinh cac t6 chic tai
chinh trung gian, tai chinh hé gia dinh va tai chinh déi ngoai.
Cac nguon vén tai chinh sé& két thdc su ton tai ciia minh tai thi
truong TLSX va thi trwong VPTD.
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V. VAI TRO CUA TAI CHiNH TRONG NEN KINH
TE THI TRUONG

1. Hoat ddng tai chinh trong su déi mé&i vé co ché kinh té

Kinh t & thi truong la mét nén kinh té ma trudc hét moi san
pham cla san xuat déu mang tinh chat hang hoa voi dung
nghia clia né. Tic 1a mot nén kinh t&€ ma moi sdn pham san
xuat ra deu duoc tiéu thu trén thi trucmg véi gia ca dugc xac
dinh chu yéu theo quy luat gia tri va quy luat cung ciu. Nén
kinh t& d6 khong chap nhan kiéu phan phéi theo ménh Iénh
hanh chinh vé&i gida ca ép budc khong phan anh dung gia tri
cla hang hoa, ma trong co ché ké hoach tip trung da ap
dung. Trong nén kinh té k& hoach hoa tap trung nuéc ta da
thuc hién mot chinh sach phan ph6i nhu vay, do dé da khéng
st dung hiéu qua tiém nang cla dat nudc, nén kinh té bj tri
tré trong mot thoi gian dai.

C o ché thi trudng 1a co ché “tu diéu chinh”, Nha nuéc
khoéng truc tiép can thiép vao viéc kinh doanh cla cac doanh
nghiép. Do d6 doanh nghiép phai cé tinh nang dong va nhay
cam dé phat huy duoc loi thé cia minh trong canh tranh, dap
ing kip thoi cac yéu cau ludn bién déng cha quy ludt cung
cau trén thi truong.

M 6t ddc diém quan trong cta nén kinh té thi trudng 1a nd
thuc hién mot co ché md. Co ché kinh t& mé& trwdc hét cho
phép moi thanh phan kinh té duoc tham gia vao moi linh vuc
hoat dong san xuat, kinh doanh, dich vu voi day du moi nghla
VU va quyen loi, trén co s& binh dang Co ché kinh t&€ mé& con
khuy&n khich va tao moi diéu kién cho cac doanh nghiép
thudc moi thanh phan kinh té trong su giao lwu hang hoa,
von, tai san. Co ché kinh té ma ciing khuyén khich sy giao luu
kinh té& glLra Nha nudc va cac doanh nghiép, trong nudc va
nudc ngoai, gan nén kinh té trong nudc véi nén kinh té thé
gidi.
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Ho at dong tai chinh gin lién véi hoat dong phan phoi.
Trong co ché ké hoach hoa tap trung, viéc phan phoi duoc tap
trung dudi su chi huy cia Nha nuédc, thi két qua phan phéi da
duoc dinh doat trwdéc bdi y muén chd quan cia Nha nudc.
Cong cu tién té - tai chinh & didy mang ning tinh chat hinh
thirc, ching khodng c6 vai trd gi trong phan phéi. Cac chi tiéu
phan phoi gira hién vat va gia tri tach roi nhau.

Trong n én kinh t& thi trudng, ménh 1énh hanh chinh duoc
thay thé bang hé thong phap luat. Moi hoat dong san xuat,
trao doi, phan phdi va tiéu dung tuan theo cac quy luat cla
nén kinh té thj truérng. Hoat dong tai chinh thuc su s6i dong,
phong phu dé dap ing cac yéu cau vé chi tra, thanh toan, giao
dich. Tai chinh vira 1a phuong tién cla cac hanh vi kinh té vira
la muc tiéu cta cac hanh vi kinh t& d6, vi mudn phat trién kinh
té€, phai cé co s& kinh té€ virng vang va ngudn tai chinh khoé
manh.

Trong n én kinh té thi trud'ng, moi thanh vién duoc quyén
huy déng moi ngudn vén dé phuc vu cho san xuat kinh doanh,
phat trlen kinh t&. Do d6 cac cdng cu tai chinh cung ngay cang
phat trién va md rong dé phuc vu cho yéu cau nay.

Phan ph 6i cia Ngan sach Nha nudc, mét khau phan phoi
quan trong trong hé thong phan phéi tai chinh, thuc hién
phan phdi cla minh dé dau tu cho két cau ha tang, dam
nhiém cac khodn chi phi chung nhat cla toan xa hoi, lam tién
dé thac day qua trinh dau tu cua cac doanh nghiép.

S v xuat hién va phat trién cua cac to chlrc trung gian tai
chinh clng v&i su hinh thanh va phat trién cla thi truong tai
chinh c6 vai tro rat quan trong doi véi nén kinh té. Ching
khong chi canh tranh v&i nhau dé tao duwoc ngudn von nhanh
nhat voi 13i sudt thap nhdt ma cdn bd sung cho nhau trong
viéc huy dong triét dé cac ngudn vén tam thdi nhan réi trong
toan xa hoi dé cung trng cho dau tu. Pong thai trong nén kinh
té, ngoai tién gui tié€t kiém, tién trong luu théng ngoai hé
théng ngan hang, sé xuat hién hang loat glay to € gia tri (cac
loai chirng khoan) nham muc dich thu hut cac nguon von. Strc
manh 1&n nhat cha nén kinh té& thi trudng 1a & cac céng cu tai
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chinh. Chinh né da lam s6i dong nén kinh té trong cac qua
trinh san xuat, kinh doanh, dich vu; huong cac nguon tai
chinh vao nhitng diém xung yéu nhat, can thiét nhat va cé
hiéu qua nhat dé phat trién kinh té - xa hoi.

Tuy nhién, khi dé cao vai trd cia nén kinh t& thi truong,
chlng ta ciing phai nhin thang vao nhitng nhuoc diém cla né.
Canh tranh & nén kinh té thj trudng vira 1a dong luc thac day
phat trién vira c6 thé kim ham su phat trién. Vi trong canh
tranh, khong tranh khdi c6 nhitng doanh nghiép bi pha san,
gay lang phi tai nguyén xa hoi. Hon nira, trong nén kinh té
canh tranh, tat khéng tranh khdi tinh trang 1a ¢6 nhirng doanh
nghiép, nhirng nganh, nhirng vung va nhitng nhirng nhém
dan cu c6 thu nhap khac nhau, cé thé nhitng ngudi giau cang
giau thém con nhithng nguoi ngheo cang ngheo thém. Trong
cac quoc gia cé nén kinh té€ thi trudng, su can thiép ciua Nha
nudc 1a tat yéu dé han ché mdt tiéu cuc cta néd. S dung cac
cong cu chinh sach tai chinh - tién té dé tac dong vao nén
kinh t&€ dudc ap dung phd bién & cac nudc khac nhau véi
nhitng mirc d6 khac nhau.

2. Hoat déng tai chinh va van dé lam phat

C6 nhi éu cach nhin nhan va danh gid khac nhau vé ban
chat ciing nhuv nguyén nhan gay ra lam phat. Nhung tat ca cac
y ki€n déu thong nhat vé biéu hién cta lam phat Ia su gia ting
gia ca. Chinh vi vay khi n6i ti 1€ lam phat la noi tdi ti 1é gia
tang gla va Viéc chong lam phat cuéi cung ciing phai huéng
vao viéc chdng ting gla

Cac nha kinh t é hoc, nhuu 1776), Adam Smith (1723-
1790), David Ricardo (1772-1823) cliing nhu Irving Fisher
(1876-1947) va K.Marx (1818-1867), khi nghién ctru vé luu
thong tién té trong nén kinh té€, déu c6 nhan xét rang khi khoi
luong tién trong luu thodng qua 16n so v khéi lwvong hang
hoa c6 trong luwu thong, thi gla ca hang hoa sé tang vot - hién
tugng lam phat xay ra. Vi vay dé ngin ngtra lam phat c6 hiéu
qua phal sir dung nhleu cong cu tac dong truc tiép va gian
tiép vao muirc cung tién té va khoi lwong hang hoa trong luu
théng.
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L wong tién chu yéu trong luu théng duoc cung ng chi
yeu tw 2 nguon Ngan sach Nha nudc va tin dung Kh0| lvong
tién té sé qua lon khi tong so chi cia NSNN va tong sd cho vay
tin dung vuot qua cac nguon huy déng duoc. Nbi cach khac
lam phét xay ra khi Chinh phua thuc hién chinh sach phat hanh
cho ngan sach va cho tin dung qua gid¢i han cho phép.

b iéu nay cd nghia, chang han khi khoi luong hang hoa
trong xa hoi la mot con s6 Q nao do, tuong duong v&i gia tri
tién té 1a M, khi dé gia cd hang hoa cua mét don vi hang hoa
la: P = M/Q. Néu ching ta phat hanh thém tién va luu thong
(qua NSNN hoac tin dung) v&i mot luong la A, thi gia ca cua
hang hoa sé€ la: P, = (M + A,)/Q, mic gia nay [dn hon muec
gid trudc khi phat hanh mét lwong A, = Ap,/Q va A,/P chinh
la ti 1€ lam phat do phat hanh gay ra.

Tuy nhién, day chi 1a ty 1é tinh toan, trong thuc té, can bo
sung nhiéu yéu t6 anh hudng khac, nhu méi quan hé cung
cau, yéu to tam ly...

Nguyén nhan gay ra | am phat, khong chi do sy mat can
déi vé kinh t&€, ma con c6 nhitng nguyén nhan thudc vé lanh
vuc tai chinh. Diéu dé cé thé thay ré khi nghién ciru va phan
tich tinh hinh kinh t€ - tai chinh nuwéc ta trong hon mét thap
ki qua . Khi téc d6 tang TSP xd hdi binh quan nam tang tu
1,4% (1976-1980) Ién 8,7% (1981-1985) va 5,9% (1986-1989)
thi toc do lam phat tang tir 21% (1976-1980) [én 74% (1981-
1985) va 297% (1986-1989), nhu vay lam phat tang khdng
phai do su tri tré cha san xuit, ma do cac giai phap sai lam vé
tai chinh .

Th wc t€ dung nhu vay, suét tir nam 1976 dén ndm 1991,
nén tai chinh quéc gia ludn trong tinh trang bi ddng va suy
yéu, bdi chi ngan sach va tién mat ting lén rat I&n va ngay
cang gia tang. S6 liéu sau day minh hoa diéu dé:

SO luong tién té trong lwu thdng trong giai doan 1976-1980
tang 5 lan giai doan 1981-1985 tang 12,5 lan va 1986-1989
tang hon 17 lan.
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Cac s 6 lidu trén cho thdy, s mat can déi tram trong giira
toc dd tang khoi luvong tién trong luvu thong véi toc dd tang
TSP x4 hodi dd vi pham nghiém trong can déi tién hang trong
nén kinh té€. Cac s6 liéu vé lam phat trong thdi ki nay cho
ching ta thay rd diéu do6: Tu ti 16 191,6% (1985) vot lén
587,2% (1986), 416,7% (1987) va 410,7% (1988).

R& rang day la hau qua cla chinh sach tai chinh tién té non
kém cua ching ta trong giai doan dé. Nhat la giai doan tu
thang 9-1985 dén cudi nam 1988 khi Chinh phl thuc hién
chinh sach diéu chinh gia, lvong, tién thi lam phat ngu tri
ngao nghé.

Nhin | ai, ching ta thdy, mdt nguyén nhan truc tiép thdc
day lam phat Ia viéc chinh phd bom quéd nhiéu tién vao luu
thong cung véi viéc tang gia hang loat nguyén vat liéu san
xuat, tang luong, gay strc ép ting chi phi san xuit ngay cang
day gia ca I&én cao. Mot nguyén nhan quan trong khac 13, chinh
sach lai suat tin dung cla ching ta trong thoi ki do chi co tac
dbéng yeu té¢i mirc cung tlen té trong nén kinh té, né khong
khuyén khich nguoi ta tiét kiém, trai lai tac dong lam ngudi ta
vung tién ra lvu théng nhiéu hon.

Cu 6i ndm 1988 va dau ndm 1989, Chinh phd méi thuc su
stir dung céng cu tai chinh tan céng tré lai con sét lam phat.
D6 1a chinh sach s&r dung ti gia linh hoat, phu hop véi su bién
déng gia ca trén thi trudrng va dic biét 1a chinh sach 13i suat
tiét kiém. Viéc dua ldi suat tiét kiém cé ky han (3 thang) Ién
12%/thang la mot liéu thudc cuc manh vé mat tam ly dé danh
vao lam phat. Tuy nhién, ciing phai thira nhan rang, viéc chinh
|di sudt ti€t kiém trong thoi ki d6 chua that su nhay bén va
linh hoat, va chua st dung déng bd véi cac cong cu khac, nén
két qua dat duoc trong nam 1989 con rat bap bénh, nguy co
lam phat van con de doa .

Th uc t€ tinh hinh kinh t& nhitng ndm 1990-1991 cho thay
mat du nén kinh t&€ cé budc phat trién ti€n bd trong cac linh
vuc san xuat ndng nghiép....nhung lam phat lai bung 1én va
dinh cao vao cudi nam 1991 (172%). Mdt nguyén nhan & day
la do lam phat cé strc “strc y” t¥ nhirng dot lam phat truéc,
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nhung mot nguyén nhan khac nita la Nha nudc chua su dung
duoc cong cu quan Iy ngoai h0| va vang Thoi ki nay, g|a vang
va ti gid ngoai té con trdi noi ngoal vong kiém ché cla cac
cong cu tai chinh tin dung. Do gia vang va ngoai té (chu yeu la
dola) khong ngung tang lén da kich thich nguoi ta day tién ra
luu thong dé tich trir vang lam cho luwong tién trong luu théng
ngay cang tang lén, gay strc ép lam phat.

Ch i tr dau ndm 1992 cac cdng cu tai chinh - tién té moi
thuc su diéu tiét duoc gia vang va ngoai té, va két qua 1a tinh
hinh tai chinh - tién té cla chung ta trong nam 1992 kha t6t,
lam phat chi con hai con s6 - mdt con s6 cho phép trong nén
kinh t& thi truong.

C6 duoc két qua hai long nam 1992, chidng ta ma&i thay hét
y nghTa quan trong cua viéc sur dung dong bd, cé hiéu qua cac
cdng cu tai chinh - tlen té trong nén kinh té thi trudng, cla
chinh sach “that chit tién té” dé ngan chin lam phat.

3. Chinh sach tai chinh cua chmh phu

Trong m Oi g|a| doan phat trién kinh t&€, Chinh phd & mai
mot quoc gla can dé ra mot chlnh sach tai chinh phu hdp de
thuc hién cdc muc tiéu clia nén kinh té vi mé. Trong s6 cac noi
dung quan trong cuta chinh sach tai chinh quéc gia, ndi I1én hai
noi dung l&n la:

- Chinh sach tao v6n va st dung vén trong nén kinh té.

— Chinh sach diéu hoa thu nhip thdong qua cac cdng cu tai
chinh.

a. Chinh sach tao von va su‘ dung von trong nén kinh té

Mu 6n phat trlen Kinh té€, can cé 3 yéu to: Lao dong, von,
céng nghé. Cac yéu t6 nay con duoc goi la cac nguon luc khan
hiém. DPoi voi nudc ta, luc lwong lao déng doi dao, nhung
ngudn vén qua it 8i va cong nghé con lac hau. Tat nhién la
mudn dbi m&i cong nghé ciing can phai c6 v6n Do dé, von la
van dé mau chét trong chinh sach tai chinh & giai doan hién
nay.

M uc tiéu cta nén kinh t&€ vi moé & moi quéc gia la gia ting
tong san pham quéc dan (GNP). Mubn gia ting GNP, diéu tat
yéu 1a phai ting von dau tu cho san xuat, kinh doanh, dich vu.
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Van dé dit ra 1a xac dinh nhu cau von trong moi thoi ky nhu
thé nao?

C6 nhiéu cach tinh nhu cau vén cho mot qudc gia trong mot
thoi ky nhat dinh. ,

+ Cach th& nhat: Xac dinh nhu ciu vén trén co s& gan vdi viéc
gidi quyét van dé xa hoi va viéc lam.

+ Cach tinh thi hai: Dua theo m6 hinh Harrod Domar: AY AK
V@i: AY - mirc gia tang ve san luong san pham.

AK - muc g|a tang vé von dau tu

a - la hé so tang trudng.

Cac nha kinh té tinh toan hé s6 ting trudng tai cac nudc dang
phat trién bién déng tir 0,14 - 0,30. O nudc ta, con sd nay
nhirng nam dau thap nién 90 khoang 0,50.

Dé thuc hién chinh sidch tao vén can giai quyét mot s6 noi
dung sau:

- Bang moi bién phap va hinh thirc, cac cong cy tai chinh phai
hudng vao viéc khai thac moi tiém nang vé von trong nén kinh
té,

- Ddy manh cac hoat ddng tai chinh déi ngoai nham thu hut
cac nguodn von tlr bén ngoai, voéi cac bién phap vay no, xuat
nhap khau va dau tu truc tlep

— Triét de thuc hién nguyén tac tiét kiém va hiéu qua trong sur
dung von luva chon mét co cau dau tu thich hop.

- Diéu chinh co cau chi ngan sach Nha nudc theo huéng giam
cac nhu cau chi chua thuc su cap bach.

- S {r dung triét dé cac cong cuy tai chinh trung gian dé khai
thong cac ngudon von va hinh thanh thi trudng von va thi
truong tién t&, md rong tinh tu chu trong moi hoat dong san
xuat kinh doanh, dich vu tai chinh - tién té, hoat dong méi
gioi...

b. Chinh sach diéu hoa thu nhap

M 6t mau thuan gay gat trong qua trinh phan phdi thu
nhap [a mau thuan giira chinh sach xd hoi v&i quy luat phan
phdi trong nén kinh té thi trudng. Van dé 1a ching ta phai c6
mot chinh sach phan phdi hop ly cla cai trong toan xa hoi,
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chinh sach dé phai bdo dam duoc cdc muc tiéu cla nén kinh
t& vi mo. \ ]

Cac nha kinh t&€ hoc hién dai cho rang cé hai cdng cu sac bén
cla chinh sach tai chinh trong phan phéi, la: Thué va chi tiéu
ngan sach cda chinh phu.

+ Thu &: Mac du moi nguoi déu thira nhan tac dong cua
thué trong van dé phan phoi, nhu’ng cé nhiéu quan diém khac
nhau vé sir dung né & mirc dé nao, st dung ra sao dé vira
kich thich phat trién kinh t€, vira diéu hoa thu nhap, bao dam
thich dang ngudn thu ngan sach.

S & dung céng cu thué, trong d6 viéc sir dung cac loai
thué, d6i twong chiu thué va thué suit la nhirng ndi dung
quan trong phu hop v&i tirng thoi ky va diéu kién thuc té€ nhat
dinh. Vi du: Thué thu nhap la loai thué danh vao thu nhiap cla
dan cu va cac to chirc c6 thu nhap - 1a mét loai thué duoc ap
dung pho bién & cac nudc kinh té phat trién, nhung & ta thi
dién chiu thué nay chua dang keé.

Thu e thuc su la mot con dao hai ludi, neu su dung thué
dung dan né cé tac dong tich cuc phat trién kinh t€, nhung
néu st dung khong hop ly thi né cé tac dong nguoc lai kim
ham su phat trién. O hau hét cac quéc gia, thué duoc st dung
nhu moét phuong tién dam bao ngudn thu cho ngan sach Nha
nuwdc, va né cling duoc coi nhu mot phuong tién quan trong
diéu tié€t nén kinh té.

O nudc ta, cdng cu thué véi tu cach 1a mot cong cu cla
chinh sach tai chinh, chi mé&i thuc su phat huy vai tro cda né
déi véi quan ly vi md nén kinh té€ tir 1990, khi Nha nuéc Viét
Nam chinh thi&c ban hanh hé théng thué€ md&i. V&i hé thong
thué nay chinh sach tai chinh clla quéc gia da tac déng tich
cuc dén nén tai chinh qudc gia: gidm dang ké bodi chi ngan
sach, gop phan chdn ding lam phat thiic da?{y nén kinh t€ ting
truang tot. “Tuy con han ché trong co cau cla hé théng thué
va thué suat trong mot vai luat thué, nhung ching ta da thay
duoc két qua tich cuc cla cdng cu nay doi vai kinh té xa hoi
nudc ta trong nhirng nam qua.
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+ COng c u chi ngan sach: Chi ngan sach la mot khoan chi
rat I&n cla qudc gia dé dap ing cho nhu ciu cla toan xa hoi.
Trong cac nudc kinh té phat trién, chi ngan sach chi yéu danh
cho cac chi tiéu cong c6ng, nhu: chi cho van hoa - xa hdi,
glao duc, Yy té€, an ninh- quoc phong va chi cho khu vuc kinh
té cong cong...0 nudc ta, chi ngan sach cling nham bao dam
nhu cau xa hoi, dic biét chi cho phat trién kinh t& chi€ém mot
phan quan trong. B&i 1&, mdc du nha nudc chd truong mot
nén kinh té& nhiéu thanh phan, nhung & ta kinh té cdng cdng
chiém mot ti trong |&n trong toan bd nén kinh té.

V an dé 1a, trong chinh sach tai chinh cia mot quéc gia,
viéc chi tiéu ngan sach c6 y nghia rat In doi véi kinh té xa hoi
cua quoc gia do. Cac nha kinh té hoc khi nghlen clru nhu cau
cla nén kinh t&€ & mot quéc gla cho thay rang: chi tiéu ngan
sach (ch| tiéu cua chinh phu) c6 tac dong rat lén t&i tong murc
cau cla xa hoi. Cac khoan chi khdng 16 cia chinh phd cho y
té, gido duc, quéc phong va cac muc tiéu xa hoi (tro cap
ngudi nghéo, tro cap that nghiép...) va dau tu phat trién kinh
té, da day nhu ciu xa hoi Ién rat cao dé dua t&di mat can doi
cung- cau trong nén kinh té va nguy co lam phat.

Th uc té& nudc ta, trong thoi ki c6 lam phat, modt nguyén
nhan 1a do co ché bao cap cla ngan sach, ngan sach chi qua
l6n vurot qua kha ndng cung rng cla nén kinh té&, trong dé chi
dau tu phat trién kinh té tran lan chua c6 trong diém,da dua
dén lang phi 1&n tai nguyén cua dat nudrc.

Nh ung ciing phai tha“l'y rang, Nha nudc Viét Nam- Nha
nudc XHCN ma bén canh cac muc tiéu kinh t&, né con €6 muc
tiéu quan trong ntra la thuc hién cong bang xa hoi. Dé thuc
hién cong bang xa hoi, cac khoan chi ph| vé tro cap xa hoi cla
chinh pht cé y nghia to 16n d6i véi viéc cai thién doi séng cla
nhitng nguoi duoc hudng chinh sach xa hoi.
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CHUONG Ill NHUNG VAN PE CcO BAN VE TiN
DUNG

Tin d ung ra doi rat sém so v&i su xuat hién ciia mén kinh
té hoc va duoc luu truyén tr doi nay qua doi khac. Tin dung
xudt phat tir chir Credit trong tiéng Anh-cé nghia la Iong tin,
su tin tudng, tin nhiém. Tin dung duoc dién giai theo ngon
nglr Viét Nam la su vay muon.

Trong th uc té€ tin dung hoat ddng rat phong phu va da
dang, nhung & bat cl dang nao tin dung cling thé hién hai
mit co ban: (1) Nguodi s& hiru mdt sé tién hodc hang hoa
chuyén giao cho ngudi khac st dung trong mot thoi gian nhat
dinh va (2) Dé&n thdi han do hai bén thoad thuin, ngudi sk
dung hoan lai cho ngudi s& hiru mot gia tri I&n hon. Phan
tram ting thém duwoc goi |a phan 1&i hay néi theo ngdén ngir
kinh té 1a 13i suAt.

61



l. SU RA DO1 VA PHAT TRIEN CUA TiN DUNG

1. Co s& ra doi cua tin dung

S u phan cong lao ddong xa hodi va su xuat hién s& hiru tu
nhan vé TLSX la co s& ra doi cua tin dung. Xét vé mat xa hai,
si xuat hién ché dd s& hiru vé TLSX 1a co s& hinh thanh su
phan hod xa hodi: cla cai, tién té c6 xu hudng tip trung vao
mot nhom ngudi, trong luc dé mot nhom nguoi khac ¢6 thu
nhap thap hoac thu nhap khong dap irng du cho nhu cau toi
thiéu cla cudc song, dic biét khi gap nhung bién ¢6 rui ro bat
thudng xay ra. Trong diéu kién nhu vay doi héi su ra doi cla
tin dung dé giai quyét mau thuin ndi tai ctia xa hoi, thuc hién
viéc diéu hoa nhu cau von tam thoi cla cudc sdng.

2. Quan hé tin dung nang lai

Quan hé tin dung nang lai 1a quan hé tin dung ra doi dau tién
vao thoi ky cé dai.

2.1 Chi thé cta quan hé tin dung nang lai

Ch G thé cua quan hé tin dung nang lai bao gom (1) Ngucyl
di vay: chud yéu la néng dan va tho thd céng, ngoai ra, chu no,
dia chl va quan hé ciing c6 mét phan di vay ndng lai; (2)
Nguoi cho vay: Nhung ngum kinh doanh thuong nghiép tién
té, chu no, dia chu va mot s6 quan lai.

2.2 Nguyén nhin xuat hién tin dung nang lai.

Trong diéu kién san xuit thap kém, phu thudc nhiéu vao
diéu kién tu nhién, lai thém ganh nidng suu thué va cac té nan
xd hoi khac, nhitng nguoi san xudt nhd khi phai déi phé véi
nhitng rdi ro xay ra trong cudc song cé thé dan dén phai di
vay dé gidi quyét nhitng kho khan cap bach trong doi song,
nhu mua luong thuc, thuéc men, déng 8, thué...; con cac
tang |O’p khac di vay la dé giai quyét nhirng thi€u hut tam thoi
v&i cac nhu cau cao.

2.3 Pac diém cha tin dung nang lai

Tin dung ‘nang lai c6 nhirng dac diém co ban sau:

+ L3i suat cao, do hai nguyén nhan: Thir nhat la cau tin dung
l&n hon cung tin dung; thir hai 14 nhu cau di vay thuong cip
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bach khéng thé tri hodn duorc.

+ M uc dich vay la tiéu dung. Pdi véi ndng dan va tho thd
cong thi muc dich st dung vén vay la dé dap ng nhirng nhu
cau toi thiéu cua cudc sdng nhu: mua lwong thuc dé dn, thudc
men dé chita bénh, ndp t6, dong thué...DGi voi cac tﬁng 1&p
khac thi muc dich di vay la de chi tiéu cho nhung nhu cau cao
cap nhu xay dung lau dai, to chirc da hoi, mua sam qui kim..

+ Hinh thic van dong clia von trong quan hé tin dung nang
|di bi€u hién rat da dang: Cho vay bang tién thu no bang tién
hay thu no bang hién vat..

2.4 Tin dung nang lai trong diéu kién ngay hay

Trong diéu kién ngay nay, tin dung nang 13i con ton tai kha
phé bién & cac nudc dang phat trién; do cac nguyén nhan: (1)
Do anh huédng cla ché& dd phong k|en (2) Mirc do thu nhap
cua ngudi lao dong thap va (3) Hé thong tin dung chua phat
trién.

3. S phat trién cGia quan hé tin dung trong nén kinh té thi
trwong San xuit hang hoa 1a nguyén nhan ra doi cla tin
dung. Vi vy & bat cir xa hdi ndo cé san xuat hang hoa thi tat
yéu c6 su hoat déng cla tin dung.

3.1 Nguyén nhan thic day sw phat trién cua tin dung.

Trong n én kinh t€ san xuat hang hoa, cic doanh nghiep
mudn tién hanh san xuat kinh doanh phai c6 mot s6 vén nhat
dinh. Do dic diém van dong cta von la tuan hoan theo cdng
thirc T-H-T va do tinh chat thoi vu trong hoat déng san xuat
kinh doanh, ma moi doanh nghiép c6 lic thi thi€u von co lic
thi thira von. Tuy nhién, d0| véi doanh nghiép co tinh thoi vu
thap viéc thira thi€u von tién té v&i thoi gian ngan hon va qui
mo nho hon so véi xi nghiép cé tinh thoi vu cao. Ditng trén
gidc do toan bd nén kinh té qudc dan, thi tai mot thoi diém
nhat dinh sé& cé hién twong mét nhom cac xi nghiép c6 von
tam thoi chua su’ dung trong khi mot nhdm nhirng xi nghiép
khac lai c6 nhu cau von can bd sung tam thoi.

S & di cé hién twong nhu vay la do chu ky san xuat va tinh
chat thoi vu & moi doanh nghiép, & moi nganh kinh té khéng
giébng nhau. Qua trinh tai san xuat la mot qua trinh lién tuc
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trén co s& phan cdng va hop tac trong toan bd hé théng kinh
t&, vi vay khi ma doanh nghiép nay thira vén thi tat ca cac
doanh nghiép khac thiéu von. Pay Ia hién twong khach quan,
ddi hoi phai cé tin dung lam cau ndi giita noi thira va noi
thiéu. ,

Trong c o ché thi trudng, ton tai va phat trién ludn gan bo
véi nhau, vi vdy nhu ciu cho san xuit khong chi dé duy tri
mirc sdn xuat nhu cli, ma con c6 nhu cau dau tu phat trién.
Nhu ciu vén trong trudng hop nay dung de mua sam TSCD,
tang du trir vat tw hang hoa cho tai san xuat md rong Doi voi
cac doanh nghiép, loi nhuan tich luy dé dau tu cé gidi han, vi
vdy mudn thuc hién duoc nhu cau mo rong san xuat can phai
nho dén nguon von trong xa hoi. Nguon von dap rng cho nhu
cau nay la von tiét kiém xa hoi, bao gom von tiét kiém cla cac
nha kinh doanh, von tiét kiém cd nhan va ngan sach Nha
nudc. Moi khoan tiét kiém c6 mét muc dich nhat dinh: nha
kinh doanh tiét kiem dé mé rong san xuat; ca nhan tlet kiém
de xay dung nha clra, mua sam xe c0... Muc dich cua tiét kiém
c6 thé duoc thuc hién ngay hoic ch| duoc thuc hién trong
twong lai. Do do6 trong thoi gian chwa thuc hién dugc muc
dich dd dinh, nhirng ngudi chi cta vén tiét kiém c6 thé cho
vay dudi hmh thuc truc ti€p mua trai phiéu hay glan tiép goi
vao cac t6 chirc t|et klem Nhu vay su phat trién cua tin dung
xuat phat tir nhu cau tiét klem va nhu cau dau tu.

Tom lai: Trong nén kinh té€ thi truong, dic diém tuan hoan
von va yéu cau cla qua trinh tiét kiém va dau tu doi hdi phai
cO tin dung.

3.2 Tin dung ngay cang mé rong va phat trién mot cach da
dang.

Trong n én kinh té thi trudng tin dung ngay cang phat
trién. Cha thé tham gia cac quan hé tin dung rat phong phu.
Quan hé tin dung duoc mé& rong vé doi tuong va quy mo, thé
hién trén cac mat sau:

- Cac t6 chlrc ngan “hang va cac t6 chirc tin dung phat trién
manh va rong rai khap noi.
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- Phan |6n cac doanh nghiép déu st dung von tin dung vai
khéi lvong ngay cang 16n.
- Thu nhip ca nhan ngay cang ting, nén ngay cang c6 nhiéu
ngudi tham gia vao cac quan hé tin dung.

Ngoai vi éc m& rong cac quan hé tin dung, hinh thirc tin
dung ngay cang phat trién da dang nhu tin dung thuong mai,
tin dung Ngan hang, tin dung Nha nudéc va cac loai khac.
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Il. BAN CHAT TiN DUNG

Tin d ung ton tai trong nhiéu phuong thirc sdn xuat khac
nhau, nhung & bat cir phuong thirc nao tin dung ciing biéu
hién ra bén ngoai nhuv la su vay muon tam thoi mot vat hoac
mot s6 von tién té, nhd vady ma ngudi ta ¢ thé st dung duoc
gia tri cia hang hoa hodc truc tiép hoac gian tiép théng qua
trao doi.

DE vach ré ban chat cla tin dung can thiét phai nghién ctru
lien hé kinh t€ trong qua trinh hoat déng cla tin dung va moi
quan hé cla né véi qua trinh tai san xuat.

1. Sw van dong cua tin dung

Tin d ung l1a mot quan hé kinh t&€ giira ngudi cho vay va
ngudi di vay, gitta ho c6 mdi quan hé v&i nhau théng qua van
dong gia tri von tin dung duoc biéu hién dudi hinh thirc tién
té hodc hang hod. Qua trinh van déng dé duoc thé hién qua
cac giai doan sau:

+ Th & nhdt: Phan phdi tin dung duéi hinh thirc cho vay. o}
giai doan nay, von tién té hodc gia tri vat tv hang hoa duoc
chuyén tur ngum cho vay sang ngudi di vay. Nhu vay khi cho
vay, gia tri von tin dung duoc chuyen sang nguoi di vay, day
la mot ddc diém co ban khac véi viec mua ban hang hod thon
thudng. Mac viét “... Trong viéc cho vay, chi c6 mot bén nhan
duoc gia tri, vi cling chi c6 mot bén nhuong di gia tri ma
thoi”.

+ Th & hai: S dung vén tin dung trong qua trinh tai san
xuat. Sau khi nhan duogc gia tri von tin dung, nguoi di vay
duoc quyén st dung gia tri dé6 dé thod man mot muc dich
nhat dinh. Tuy nhién ngudi di vay khdng c6 quyén s& hiru vé
gia tri d6, ma chi tam thoi st dung trong mot thdi gian nhat
dinh.

+ Th & ba: Sw hoan trd cla tin dung. Pay la giai doan két
thic moét vong tuan hoan cua tin dung. Sau khi vén tin dung
da hoan thanh mot chu ky san xuat dé tré vé hinh thai tién té,
thi nguoi di vay hoan tra lai cho nguoi cho vay. Nhu vay su
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hoan tra cua tin dung |a dic trung thudc vé ban chat van dong
cla tin dung, 1a dau an phan biét pham tru tin dung v&i cac
pham tru kinh té& khéc.

2- Hoat dong cua tin dung trong pham vi vi mo

Sau n dm 1930 ly thuyét cho vay dad duoc thira nhan va st
dung dé phan tich hoat déng cla tin dung va ldi suat trong
nén kinh t€ thi trudng. Quy cho vay duoc hinh thanh va van
dong gilra cac chl thé tham gia qua trinh tai san xuat, bao
gom cac doanh nghiép trong linh vuc san xult, luvu thdng; cac
t6 chirc tai chinh - tin dung; Nha nudc va cong dan.

2.1 Cung va c au ctia quy cho vay.

2.1.1. Cung cua quy cho vay.
Trong nén kinh t€ thi trudng, cung cla qui cho vay tir nhiéu
ngudn khac nhau:

+ Ti &t kiém ca nhan. Thu nhap cla ca nhan duoc chia lam
hai phan la tiéu dung va tiét kiém. S6 thu vé tiét kiém cd nhan,
mot phan duoc s dung dé mua nha, dat, hodc dau tu truc
ti€p vao cac chirng khoan; moét phan con lai dwoc dau tu gian
tiép vao thi trudrng von va tién té thong qua cac ngan hang,
codng ty tai chinh, quy tiét kiém, HTX tin dung...

+ Ti &t kiém cGa nha doanh nghiép. Tong s6 tiét kiém cla
nha doanh nghiép |a phan loi nhuin khoéng chia va khau hao;
sO tién tiét kiem nay khi nha doanh nghiép chua sir dung dén
thi c6 thé trd thanh mot bd phan cta quy cho vay thdng qua
thi trwdng von va tién té.

+ Murc thang du cua ngan sach nha nuéc. Mirc thdng du cua
NSNN bang thu nhap trir di chi phi vé hang hod va dich vu.

+ Mirc ting cla khéi lwong tién té cung tng. Co s& dé tinh
murc tadng nay la khdi lwong tién té lwu thong ngoai ngan hang
va tién trén tai khoan séc.

2.1.2. Cau vé quy cho vay.

Trong nén kinh t€ hang hoda-tién té, ciu vé qui cho vay kha
phong phu, da dang:

+ Nhu cau dau diu tu cua doanh nghiép. Khu vuc doanh
nghiép déng vai trd quan trong nhat vé nhu cau cla quy cho
vay.
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+ Nhu cau tin dung tiéu dung ca nhan. O cic nudc phat trién
tin dung tiéu dung chiém mot ty trong dang ke.

+ Tham h ut Ngan sach cua Chinh phu: khi NSNN bi tham
hut Nha nuéc phai di vay thong qua phat hanh cong trai hay
trai phi€u kho bac dé bu dap khoan b0| chi hang nam.

+ Ngoai ra muc giam khéi lvong tién té cung u’ng va muc
tang du trit tién té cung la hai thanh phan cda sé cau.
2.2 Dac diém cua quy cho vay

Qu y cho vay bleu hién quan hé gitra nhirng ngurou tham g|a
qud trinh tai san xuat, bao gdm cac doanh nghlep san xuat va
luu thdng hang hoa ciing nhu Nha nudc va dan cu. Muc dich
st dung quy cho vay la nhdam thod man nhu cau vdn tién té
tam thoi cho san xuit va tiéu dung. Qui cho vay c6 cac dic
diém co ban sau:

- Qu y cho vay chu yéu tap trung va phan ph0| thong qua
cac td chirc tai chinh tin dung. Trong nén san xuat hang hoa
hién dai, phan phoi quy cho vay thuong duoc thuc hién bang
hai cach: (1) Phan ph0| truc tiép nhu mua trdi phi€u doanh
nghiép va (2) Qua cac to chlrc trung gian nhu ngan hang, cong
ty tai chmh quy tiét kiém, quy bao hiém xa hdi, HTX tin dung
va cac to chirc tai chinh khac. Trong d6 viéc phan phéi qua cac
to chirc trung gian chiém dai bd phan.

- Qu ¥ cho vay van déng trén co s& hoan tra va cé l3i suat.
Su hoan tra 1a dac trung riéng cla quy tin dung, dong thoi né
phan anh ban chit van dong cla quy cho vay. Tuan hoan va
chu chuyén von trong nén kinh té quyét dinh kha ning hoan
tra cla tin dung. Vé hinh thirc, su hoan tra duoc thuc hién
trén co s& thoa thuan bang hop dong tin dung giira ngudi cho
vay va nguoi di vay.

Tom | ai: Tin dung la phuong thirc huy d6ng von quan
trong nhat cla nén kinh té thi truong. Vi vay su dung ¢ hiéu
qua phudng thuc nay sé gop phan glal quyet nhu cau von
dang la van dé cap thiét cho san xuat va dau tu phat trién.
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I1l. CAC HINH THUC TiN DUNG.

Trong nén kinh t€ thi trudng tin dung hoat déng rat da dang
va phong phu. Tuy theo tiéu thic phan loai ma tin dung duoc
phan thanh nhiéu loai khac nhau.
1. Thoi han tin dung. Can cir vao thoi han tin dung, tin
dung du’O’C chia ra ba loai: tin dung ngan han, tin dung
trung han va tin dung dai han

+ Tin d ung ngan han: 1 loai tin dung c6 thoi han dudi
mot ndm va thudong duoc st dung dé cho vay bo sung thiéu
hut tam thdi von lvu dong va phuc vu cho nhu cau sinh hoat
cla ca nhan.

+ Tin d ung trung han: la tin dung ¢6 thoi han tr 1 -5
nam, dwoc cung cap dé mua sam tai san c6 dinh, cai tién va
d6i mai ky thuat, mé& rong va xay dung cac cdng trinh nhé cé
thoi gian thu hdi von nhanh.

+ Tin dung dai han: Ia loai c6 thoi han trén 5 nam, loai tin
dung nay duoc su dung de cung cip von cho XDCB, cai tién va
m& rong san xuat co qw mo lon.

Tin dung trung han va dai han duoc dau tu dé hinh thanh vén
c6 dinh va mot phan téi thiéu cho hoat déng san xuat.

2- Pai twong tin dung. Can cr vao doéi twong tin dung, tin
dung duoc chia thanh hai loai: tin dung vén lwu dong va
tin dung vén ¢é dinh.

+ Tin d ung vén lvu déng: 1a loai von tin dung duc st dung
dé hinh thanh vén luu dong cda cic t6 chirc kinh t&, nhu cho
vay dé dy trit hang hod, mua nguyen vat liéu cho san xuat. Tin
dung von luu dong thuong duogc st dung dé cho vay bu dap
mic vén lvu dong thiéu hut tam thoi. Loai tin dung nay
thuong duoc chia ra cac loai: cho vay du trir hang hoa; cho
vay chi phi san xudt va cho vay dé thanh toan cac khoan no
dudi hinh thirc chié't khé’u ky phiéu.

+ Tin d ung von ¢o dinh: 1A loai tin dung duoc sir dung dé
hmh thanh TSCP. Loai nay duoc dau tu dé mua sam TSCD, cai
tién va doi méi ky thuat mé réng san xuat, xay dung cac xi
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nghiép va cong trinh ma&i. Thoi han cho vay la trung han va
dai han.

3. M uc dich str dung vén. Can cir vao muc dich sir dung
von, tin dung duoc chia lam hai loai: tin dung san xuat luu
thong hang hoa va tin dung tiéu dung.

+ Tin d ung san xuit va luu théng hang hoa: la loai cap
phat tin dung cho cac doanh nghiép va cac chd thé kinh té
khéc dé tién hanh san xuat hang hoa va luu théng hang hoa.

+ Tin d ung tiéu dung: la hinh thirc cap phat tin dung cho
ca nhan dé dap &*ng nhu cau tiéu dung Nhuv mua sam nha
clra, xe €0, cac hang hod bén chac va ca nhirng nhu cau hang
ngay. Tin dung tiéu ding c6 thé dugc cap phat dudi hinh thirc
bang tieén hoac dudi hinh thic ban chiu hang hoa.

4. Ch 0 thé trong quan hé tin dung. Cian cir vao tiéu
thirc nay, thi tin dung duwoc chia thanh cac loai: tin dung
thwong mai, tin dung Nha nuéc va tin dung ngan hang

+ Tin dung thuwong mai: La quan hé tin dung giita cac nha
doanh nghiép duoc biéu hlen dudi hinh thic mua ban chiu
hang hoa. Mua ban chiu hang hoa la hinh thirc tin dung, vi:

. Nguoi ban chuyén giao cho ngudi mua dé sitr dung von tam
th&i trong mot thoi gian nhat dinh.

. Dén thoi han duoc thod thuin, ngudi mua hoan lai von cho
ngudi ban dudi hinh thirc tién té va ca phan lai suat.

C o s& phap ly xac dinh quan hé ng nan cua tin dung
thuong mai la GIAY NO
- moét dang dac biét cha khé& wéc dan sy xac dinh trai quyén
cho nguoi ban va nghia vu phai thanh toan no cia ngudi mua.
GIAY NO trong quan hé tin dung thuong mai duoc goi la ky
phleu thwong mai (thuong phiéu), véi 2 loai: hoi phiéu va l1énh
phiéu.

. HGi phiéu 1a moét thuong phi€u do chld no lap ra dé ra
lénh cho ngudi thi€u no trd mot s6 tién nhat dinh cho ngudi
hudng thu khi mén no ddo han. Nguodi hudng thu cé thé 1a
ngudi phat hanh, cling cé thé la thi ba.

. Lénh phiéu 1a mét thuong phiéu do ngudi thiéu no 1ap ra dé
cam ké&t trd mot so tién no nhat dinh khi dén han cho chi no.

70



V é hinh thic, thuong phi€u duoc chia ra ba loai: (1)
Thuong phiéu vo6 danh, khéng ghi tén ngudi thu hudng; (2)
Thuong phiéu ky danh; cé ghi tén ngudi thu hudng va (3)
Thuong phiéu dinh danh, c6 ghi tén nhu thuong phiéu ky
danh nhung kh()ng chuyén nhuong cho ngudi khac.

. Vai tro cda tin dung thuong mai trong nén kinh té thi
truang Trong nén kinh té€ thi trudng, hién tuong thira thiéu
vOn cula cac nha doanh nghiép thuong xuyén xay ra, vi vay
hoat déng cla tin dung thuong mai mot mat dap rng nhu cau
von cta nhitng nha doanh nghiép tam thoi thi€u von, d6ng
thoi giup cho cac doanh nghlep tieu thu duoc hang hoa cua
minh. Mit khac su ton tai cda hinh thic tin dung nay sé glup
cho cac nha doanh nghiép chu dong khai thac duoc ‘nguon
vén nham dap tng kip thoi cho hoat dong san xuat kinh
doanh.

Tuy v ay tin dung thwong mai van cé nhitng han ché vé qui
md tin dung, vé th&i han cho vay, va vé phuong huéng (gidi
han ddi véi nhitng xi nghiép can hang hoa dé st dung cho san
xudt hodc du trir), ngoai ra viéc cung cdp tin dung thuong mai
chi duoc thuc hién trén co s& tin nhiém lan nhau.

+ Tin dung ngan hang: La quan hé tin dung gitra ngan hang,
cac td chirc tin dung khac véi cac nha doanh nghiép va ca
nhan.

Trong n én kinh té ngan hang déng vai tro la mot to chuirc
trung gian, trong quan hé tin dung n6 vira la nguoi cho vay
déng thoi 1a ngum di vay. V&i tu cach la nguoi di vay, ngan
hang nhan tién gli cla cac nha doanh nghiép, ca nhan hoadc
phat hanh chirng chi tién gui, trai phi€u dé huy dong von
trong xa hdi. V&i tu cach la ngudi cho vay, n6é cung cap tin
dung cho cac nha doanh nghiép va ca nhan.

Khac véi tin dung thuong mai, dwoc cung cap dudi hinh thirc
hang ho4, tin dung ngan hang duoc cung cip duéi hinh thic
tién té - bao gdm tién mat va bat té.

Trong n én kinh té thi trudng, dai bd phan quy cho vay tap
trung qua ngan hang, né khong chi dap u’ng nhu cau vén
ngan han dé du trir vat tw hang hoa, trang trai cac chi phi san
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xuat va thanh toan cac khoan no, ma con tham gia cap vén
cho dau tu XDCB va dap i‘ng mot phan dang ké nhu cau tin
dung tiéu dung ca nhan.
+ Tin dung Nha nwéc: La quan hé tin dung trong do Nha
nudc la nguoi di vay.

Ch U thé trong quan hé tin dung Nha nuéc bao gom: Nguoi
di vay la Nha nuéc Trung uvong va Nha nudc dia phuong,
ngudi cho vay la dan ching, cac té chirc kinh t€, ngan hang va
nudc ngoai. Muc dich di vay cuaa tin dung Nha nudc la bu dap
khoan boi chi Ngan sach.
Tin dung Nha nudc bao gém: tin dung ngan han va tin dung
dai han.

. Tin dung ngan han: 1a khoan vay ngan han cta Kho bac
Nha nudc dé bu dap cac khodn boi chi tam thoi, thoi han dudi
1 ndm. Tin dung ngan han cGa Nha nudc duogc thuc hién bang
cach phat hanh ky phiéu kho bac (con goi la tin phiéu). Viéc
phat hanh duoc thuc hién bang hai cach: (1) Phat hanh de vay
von Ngan hang Trung wong va (2) Phat hanh dé vay von ca
nhan va nha doanhnghiép.

. Tin dung dai han: La cac khoan vay dai han cua kho bac
Nha nudc, thuong tr 5 nam trd 1én. Tin dung Nha nudc dai
han duoc thuc hién bang cach phat hanh c6ng trai (trai
phiéu). Theo thoi gian cong trai chia ra hai loai: Tr~a| phiéu
thdi han 5 ndm hodc 10 ndm va trai phiéu vinh vién. Theo
pham Vi phat hanh, cong trai cling chia ra hai loai: Trai phiéu
quéc nodi va trai phiéu quoc té. Lai suit cong trai duwoc Nha
nudc qui dinh lac phat hanh va chi tra hang nam.

/2



IV. CAC CHU'C NANG CUA TiN DUNG

1. Ch «rc nang cua tin dung
1.1. Chirc nang phan phdéi lai tal nguyén.

Tin dung 1a su van déng cta von tir chd thé nay sang chi thé
khac. Chinh nho

su van dong cla tin dung ma cac chu thé vay von nhan duoc
mot phan tai nguyén cta xa hdi phuc vu cho san xuit hoac
tieu dung. ]

Phan phdi tin dung duoc thuc hién bang hai cach:

+ Phan ph &i truc ti€p: 1a viec phan phai von tir chi thé co
von tam thoi chua st dung sang chu thé truc ti€p st dung
von do 1a kinh doanh va tiéu dung. Phuong phap phan phéi
néy duoc thuc hién trong quan hé tin dl_mg thu’dng mai va
viéc phat hanh trai phléu cla Nha nudc va cac cong ty.

+ Phan ph0| gian tiép: La viéc phan ph0| duoc thuc hién thong
qua cac to chirc trung gian, nhu ngan hang, HTX tin dung,
Cong ty Tai chinh..

Trong n én kinh t& hién dai, phan phdi von tin dung qua
cac td chirc trung gian chiém vi tri quan trong nhat. Mot mat
cac to chirc trung gian tap trung von tién té cla cac doanh
nghiép va ca nhan de lam ngudn vén cho vay, mat khac chung
phan phdi ngudn vén dé dudi hinh thirc cap tin dung cho cac
doanh nghiép, ca nhan va mot phan cho kho bac Nha nudéc.

Gi ra phan phéi qua tin dung va phan phéi qua Ngan sach
c6 nhitng diém khac nhau: Ddi véi tin dung phan phéi trén co
s& hoan tra, phan phdi von lién quan dén thu nhap quéc dan,
va tong san pham xa hoi, phan phai chu yéu cho linh vuc san
xuat kinh doanh. Trong khi ngan sach phan phéi vén mang
tinh chat cip phat, phan phéi chi yéu lién quan dén thu nhap
quéc dan va phan phéi chi yéu cho linh vuc phi san xuat.

1.2 Tao co s& dé lwu thong dau hiéu tri gia (tién khéng d
gia).

Trong th &i ky dau luvu thdng 1a hoa té, nhung khi cac quan
hé tin dung phat trién, cac gidy no da thay thé cho mét bod
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phan tién trong luu thong. Loi dung dic diém nay, cac ngan
hang da bat dau phat hanh tién glay vao luu thong Luc dau
tién gidy phat hanh trén co s& c6 du trit qui kim (vang),
nhung dan dan tién gidy phat hanh vao luvu thdng tach roi voi
du trir vang cla ngan hang.

Ngay nay ngin hang cung c ap tién cho luu théng chu yéu
duoc thuc hién thong qua con duong tin dung. Pay la co s&
dam bao cho lvu thong tién té 6n dinh, dong thoi dam bao du
phuong tién phuc vu cho lvu thong.

Nhu vady, nhd hoat dong cua tin dung ma ngan hang tao ra
tién phuc vu cho san xuat va luu théng hang hoa. Tién té do
ngan hang tao ra gom:

+ Tién té: Tién gidy va tién kim loai khdng du gia tri.

+ BUt té (ching ta sé dé ciap & phan sau).

Nh & vao cdng cu néi trén ma téc dd lvu thdng hang hoa
nhanh hon va do vdy, hang hoa di tir hinh thai tién té vao san
Xuat va nguoc lai duoc thuc day manh mé hon. No6i cach khac,
tin dung thuc day luvu thdng hang hoa va phat trién kinh té.

2- Vai tro cua tin dung

Trong diéu kién nén kinh té& nudc ta hién nay, tin dung cé cac
vai tro sau:

+ Thir nhdt: Dap ng nhu cau von dé duy tri qua trinh san
xudt duoc lién tuc dong thoi gop phan dau tu phat trién kinh
te.

Vi éc phan phdi von tin dung da gop phan diéu hoa vén
trong toan bo nén kinh t&, tao diéu kién cho qua trinh san
xuat duoc lién tuc. Tin dung con |a cau ndi giira tiét kiém va
dau tu. N6 la dong luc kich thich tiét kiém dong thoi la
phuong tién dap &rng nhu cau vé vén cho dau tu phat trién.

Trong n én kinh t€ san xuat hang hoa, tin dung la mot
trong nhitng nguon von hinh thanh von luu déng va von cd
dinh cua doanh nghlep, vi vay tin dung da gop phan dong vién
vat tu hang hoa di vao san xuat, thuc day tién bd khoa hoc ky
thuat day nhanh qua trinh tai san xuat xa hoi.

+ Thi hai: Thuc ddy qua trinh tap trung von va tap trung san
xuat.
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Ho at ddong cla ngan hang |a tip trung von tién té tam thoi
chua st dung, trén co s& do cho vay cac don vi kinh té. Mat
khac qua trinh dau tuv tin dung duoc thuc hién mot cach tap
trung, chd yéu la cho cac xi nghiép I&n, nhitng xi nghiép kinh
doanh hiéu qua.

+ Thit ba: Tin dung la ¢dng cu tai tro cho cac nganh kinh té€
kém phat trién va nganh kinh t& mi nhon.

Trong th &i gian tap trung phat trién ndng nghiép va uu
tien cho xuat khau ... Nha nudc da tap trung tin dung dé tai
tro phat trién cac nganh do, tir dé tao diéu kién phat trién cac
nganh khac.

+ Thi tu: Gop phan tac dong dén viéc ting cudng ché do
hach toan kinh té& cla cac doanh nghiép.

Bd ¢ trung co ban cia von tin dung Ia su van ddng trén co
s& hoan tra va cé lgi tirc, nho vay ma hoat dong cia tin dung
da kich thich su dung von c6 hiéu qua. Bang cach tac dong
nhu vay, doi hoi cac doanh nghiép khi st dung vén tin dung
phai quan tdm dén viéc nang cao hiéu qua st dung von, giam
chi phi san xuat, ting vong quay cua von, tao diéu kién nang
cao doanh lgi cia doanh nghiép.

+ The ndm: Tao diéu kién dé phat trién cac quan hé kinh té
v&i nudc ngoai.

Trong diéu kién kinh t& “md&”, tin dung da tr& thanh mot trong
nhitng phuong tién néi lién cac nén kinh t&€ cac nudc voi
nhau.
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V. LAl SUAT TiN DUNG

Ldi su at 1a mot pham tru kinh t& tong hop, cé lién quan
chdt ché dén mot s6 pham tru kinh té€ khic va dong vai tro
nhu 12 mot don bay kinh t&€ cuc ky nhay bén cé anh hudng
truc ti€p dén cac hoat dong cla doanh nghiép va dan cu.
Quan trong hon, né dugc Nha nudc sir dung nhu mot cong cy
quan Iy vi mo trong nén kinh té thi trudng MOt nha kinh té
hoc noi tiéng cla Phap A.POIAL da khang dinh: lai suat la mot
cong cu tich cuc trong phat trién kinh té va dong thoi lai la
mot cong cu kim hdm cua chinh su phat trién dy, tuy thudc
vao su khon ngoan hay kho dai trong viéc sir dung ching.

Trong n én kinh t& k& hoach ho4, vai trod cda lai suat duoc
nhin nhan mot cach hét sirc mo nhat va € thudc, nhiéu khi
duoc hiéu nhu su phan chia cubi cung cla san xuat giira gitra
nhitng ngudi san xuat, ngudi dau tu vén va ngudi cho vay.

Trong n én kinh té thi trudng, |di suat duoc cac nha kinh té
hoc dinh nghia 1a cai gia dé vay muon hodc thué nhirng dich
vu tién. Vi viéc vay muon hodc thué nhitng dich vu tién lién
quan dén viéc tao ra tin dung, do vay, ngudi ta c6 thé coi lai
suat nhu 13 gia ca cda tin dung.

Trong n én kinh té thij trudrng, c6 nhiéu loai 1ai suat khac
nhau: |ai suat cam co thé chdp, ldi suat vé nhiing trdi khodn
cong ty, |4i suat vé trai phiéu kho bac, ky phiéu thuwong mai va
nhiéu cong cu tin dung khac. Vo sO nhung loi tire khac nhau
cling ton tai vao mot thoi dlem do vay, 13i suat duoc xem xét
trén co s& sy khac nhau vé kha ning chuyén doi trén thi
trwdng von, rai ro sai hen hoac khéng tra duwoc no, dd dai ky
han hoan tra va nhitrng ly do vé thué.

Dé tién cho viéc nghién ctru, ching ta dé cap dén ldi suat theo
khai niém nay, nhung dé don gian hod, ching ta loai trir kha
nang chuyén déi va kha ning sai hen.

1. Khai niém vé thoi gia

M 6t cdng cu tin dung nhu tin phiéu, trai phi€u kho bac,
gidy nhan thanh todn no cla chd ngan hang... bao gi& ciing
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bao ham mot su thoa thuan gitta nguoi mua (nguoi cho vay)
trd s6 tién nao dé dé doi 1ay “quyén nhan nhirng khoan tién
trong tuong lai”. Vi cong cu tin dung lién quan dén nhitng
khoan tlen phai tra, dugc thuc hién trong tuong lai, do vay
tong sO tién ghi trén glay vé nhung khoan pha| tra nay can
thiét phai duoc chiét khau dé xac dinh thoi gia ( gia ban hom
nay). Vi du mot cong cu hira bao dam trad tién mat la 1000
dola trong thoi han mot nam, thi bao gi¢ gia ban cling nho
hon 1000 dola, vi mot ca nhan c6 1000 dola ngay hdm nay cé
thé dit s6 von dé vao tai khodn tiét kiém hodc mét tich san
sinh lgi khac va sau mot ndm c6 thé ki€ém duoc hon 1000
dola.

2. Mdi quan hé giira thoi gia va lai suat cda cong cu tin
dung Ta hay xem xét cdng thirc sau day dé danh gia gia tri
cua mot cong cu tin dung.

PV

C]_+C

1
+
i

n

L
+Cn +F2 +

1+ (000" i )
Trong dé PV biéu hién thoi gia cia quyéen yéu sach.

Cy, Cy,...C,, : biéu hién nhitng khodn hoan lai vao cudi nim
thir 1, 2,...,n. Trong trudng hop cha mot trdi phiéu, C dai dién
khoan tién tra theo phiéu hang nam.

F : biéu hién gia tri ghi trén mdt céng cu, phai duoc hoan tra
nam dao han.

. biéu hién 13i suat thi trudng cta nhirng cdng cu cé thé so
sanh duoc. 7

Vi lai su at thi truong duoc dung dé chiét khau dong céc
khoan hoan tra tir mot cong cu no dé xac dinh thoi giad clua
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céng cu d6, nén rd rang thoi gia va i suat thi trudng cé méi
quan hé nghich chiéu: |ai sult thi trudng ting lén thi thoi gia
clla céng cu ng giam xuéng va nguoc lai. Céng thirc trén cé
thé duoc sir dung dé wéc tinh thoi gia clia nhirng loai cong cu
tin dung khac nhau.

Vi d u: M6t trai phi€u c6 ménh gia [a 1.000 USD, thoi gian
thanh todn 4 nam. S6 tién mat tra hang nim cho ngudi gilr
trai phi€u 50 USD. Lii suit cha nhirng cong cu so sanh duoc
la 5%.

Thoi gia cha trai phiéu sé la:

PV = 50 + 50 + 50 + 50 + 1.000 =1.000(USD) 1 g5
00004

Néu céng cu nay duoc ban voi gia thap hon 1.000 USD thi
nguoi ta sé ban nhitng chirng khoan khac di dé mua né va
nguoc lai.

Néu nhirng ldi suat cda nhitng chirng khodn so sanh duoc la
6%, thi khi d6 thoi gia cda trai phiéu la:

PV =50 + 50 + 50 + 50 + 1.000 =965,34(USD) 1 og
00004

Nh v vy néu cdng cu nay duoc mua voi gia cao hon
965,34 USD thi ngudi ta sé ban né dé mua cac chirng khodn
khac. Vi du trén minh hoa mai lién hé nghich giira thdi gia va
|di suat cia modt céng cu tin dung.

3- Lai suat thuc va lai suat danh nghia

Vé ly thuyét, hién dang ton tai hai quan diém vé 1ai suat thuc
va lai suat danh nghia.

3.1. Quan diém thir nhat.

Lidi su at thuc thudng duoc hiéu 1a 1di suat dwoc van hanh
trong mot khong gian va thoi gian, trong dé gia dinh lam phat
ludn ludn bang khéng. Trong diéu kién khdng cé lam phat, |4
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suat thuc 12 tiéu chuan dé xem xét hiéu qua cla viéc st dung
von. Lai suat thuc déng vai trd quan trong trong viéc kich
thich tié€t kiém hay dau tw, v&i y nghia, kiém ché y mudn tiéu
dung hién tai dé c6 duogc mot muc tiéu dung 1&n hon trong
tuong lai.

Th uc t€, khong thé ltc nao cling ton tai mot thé gi¢i ma
lam phat bang khong, do dé doi h0| phai tién hanh nghién
clru, tinh toan dé cé dugc mot lai suat thuc, tirc 1a phai tim ra
mot s6 do nao dé vé lam phat trén co s& d6 trir ra khoi 4
suat danh nghia dé c6 duoc ldi sudt thuc. Phuong phap nay
xuat phat tr cach tinh ty Ié lam phat trung binh duoc du
doan, trén co s& do dai cia hop dong tin dung hodc cac céng
cu tin dung khac nhau.

Vi d u, dé tinh lii suat thuc cla trai phiéu kho bac cé thoi
han 90 ngay, ta c6 thé lay ldi suat danh nghia trir di ty 1é lam
phat hang nam duoc dudoan trong 90 ngay.

Vi éc du dodan ty 1& lam phat doi héi phai tién hanh trong
mot thoi gian dai, trén co s& phan tich cac dir kién cua tinh
hinh kinh té trong nudc va cac nudc khac. Bén nay, cong viéc
nay con rat phuec tap, do tin cay chua cao.

Ph a| khang dinh rang, trong dleu kién co6 lam phat, chinh
1di sult thuc chw khong phai 1di suit danh nghia anh hudng
dén dau tu, dén cong viéc phan ph0| thu nhap gilra nhirng con
no va chu no va cac “dong chay vé von.

+ Phuong phap tinh 13i suit thuc:

Hi én nay ton tai hai phuong phap tinh 1ai suat thuc. Mot
phuong phap l1ap theo cdng thirc khéng chi y dén nhitng ly
do vé thué thu nhap va mot phuong phap c6 tinh thué thu
nhap.

. Phuong phap duoc st dung phd bién hién nay la tinh toan
theo cong thirc:
r=1i-Pe

Cong th rc nay xac dinh 13i suit thuc (r) chinh 1a hiéu s6
gitra 13i suat danh nghia (i) va ty 1& lam phat duoc du doan
hinh thanh trong suét do dai cia chirng khoan hodc cac céng
cu tin dung khac nhau (Pe). Vi du, néu l3i suat cia mot trai

79



phiéu kho bac 1a 14%/nam, va ty & lam phat du doan ca nam
la 7%, thi |di suat thuc cla trai phiéu kho bac duoc ghi nhan la
7%.

. Néu tinh dén yéu t6& thué phai ndp ta c6 cong thirc biéu bién
1di suat thuc sau khi dong thué nhu sau:

Rat = i(1-t)- Pe .

Ldi suat thuc sau thué (Rat), bang lii suit danh nghia trir di
thué thu nhap bién té (t) va trir di ti 16 lam phat duvoc du doan.

Vi d u: Mot chl s& hitu mot trai phi€u kho bac c6 13i suat
14% nam, thi theo qui dinh thué thu nhap bién té€ 1a 30%, va
néu ti 1& lam phat duoc du doan cho nim sau dé la 8% thi |4
suat thuc sau khi trir thué thu nhap 1a 1,8%/nam.

Ldi su at sau khi trir thué thu nhap luén luén nhé hon lai
suat thuc chua trir thué. Vi thué€ thu nhap bién té& luén I&n hon
khong, do d6 thod man biéu thirc trén. Diéu can luu y 13, nhu
da duoc dé cap, ldi suat danh nghia va ca ldi suat thuc déu
bién dong theo chu ky, chidng |én cao khi nén kinh té& hung
thinh va gidm xuéng khi nén kinh té& suy thoai.

3.2. Quan diém tha hai

Quan diém th& hai cho rang, 1di suat thuc va ldi suit danh
nghia c6 méi lién hé véi nhau qua biéu thirc sau:

r=i+ Pe + Lq + Df + Mt

Trong do:

- r: Lai sudt danh nghia. Ldi suat nay con goi la lai suat bé
ngoai hay lai suat danh dinh, 1a |di suat thod thuan trong hO’p
dong tin dung gilta ngudi di vay va ngudi cho vay vé mot s6
von nao do.

- i : Lai sudt thuc. Ldi suat thuc thuong duoc hiéu la lai
suat trong diéu kién khong c6 bat cir loai rii ro nao (rdi ro lam
phat, rui ro sai hen...). Hai yeu td quyet dinh lai suat thuc: (1)
Co ho6i kinh doanh duoc thé hién bang t| suat loi nhuan trén
von dau tv ky vong binh quan. Néu ti suat loi nhun trén von
dau tw binh quan cang cao thi ldi suit thuc cang cao va nguoc
lai. Ti sult loi nhuan trén vén dau tu ky vong binh quan quyét
dinh gi&i han trén cda l3i suat. (2) Thoi gian wu tién cho tiéu
dung hay su cip bach tiéu dung. Néu su ciap bach tiéu dung
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cang cao, thi tiét kiém va do do6 cung tin dung cang thap nén
14i sudt thuc cang cao va nguoc lai. Thdi gian vu tién cho tiéu
dung quyé't dinh muc tiéu dung ma ngudi tiéu dung vui ldong
hodn lai va do dé quyet dinh cung tin dung.

— Pe: Phi bu dip rdi ro lam phat, duoc tinh bang ti |€é lam phat
du bao trung binh.

— Lq: Phi bu dap rai ro thanh khoan. Tinh thanh khoan cua
mot chirng khodn no 1a khd ning chuyén doi sang tién mait
nhanh chéng va ¢ mkc gid hop ly. M6t cong cu no cé tinh
thanh khoan cang thap thi chiu mic phi bu dap rdi ro cang
cao.

- Df: Phi bu dap rdi ro sai hen. RGi ro sai hen Ia rdi ro xay
ra do ngudi di vay khdong hoan tra duoc tién vay nhu di giao
hen. C6 nhiéu yéu té chi phdi rdi ro sai hen, bao gom rui ro
dao dirc va ridi ro d6i nghich ciing nhu uy tin cua ngum vay.
RUi ro sai hen cang cao thi phi bu dap rai ro sai hen cang cao.

— Mt: Phi bu dap rdi ro ky han. Do méi twong quan nghich
gilra thoi gia va lai sudt, nén mot cdng cu no c6 ky han cang
dai thi su bién ddng gid ca cang l&n va rii ro cang cao. Vi vay,
14i suat dai han thuong phai cao hon lai suat ngan han.

Theo Ly thuy ét ky vong vé lam phat tin phiéu kho bac chi
chiu rui ro lam phat, nén ldi suat ciia n6 chi bao gom lai suat
thuc va phi bu dap rai ro lam phat. Do d6, i = r + Pe.

4- Cac loai lii suat théng dung

Trén ¢ o s& nghién ctru viéc hinh thanh i suat, trong thuc
t€ nguoi ta da dua vao ung dung nhitng |ai suidt mang tinh
thong dung va duoc phd bién rong rai trong hoat dong tin
dung, tic la trong viéc ban va mua quyén s dung von.

4.1 Lai suat co ban ctia ngan hang

D 6 1a 13i suat hang nam do ngan hang quy dinh, dé trén co
s& d6 tinh 13i suat cho cac khoan cho vay khac nhau. Nhitrng
khoan tin dung khong c6 bao lanh, duoc tinh trén co s& lai
suat co ban cdng thém mot ty 18, vi du & Phap 1a 1,55%; néu
|di sudt co ban 1a 12,25% mdt ndm (ndm hién hanh), thi l3i
suat irng v&i cac khoan tin dung khdng c6 bao lanh la 13,80%.
4.2 Lai suat tai chiét khau
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Lai su at tai chiét khau 1a 1ai suat duoc Ngan hang Trung
wong ap dung dé tai chiét khau ddi vdi cac ngan hang thuong
mai vé thuong phiéu hodc nhirng gidy t& cé gia khac. Viéc
dinh ra l14i suat tai chiét khau duoc coi 1a mdt cong cu quan
trong cua Ngan hang trung wong trong viéc thuc hién chinh
sach tién té va chinh sach tai chinh. Thong thudng moi khi lai
suat tai chiét khau tidng 1én hay giam xudng, kéo theo nang
hodc giam lii suat co ban.

4.3 Lai suat thi truwdng tién té

b ay la lai suat duoc thuc hién gita cdc ngan hang trén thi
trudng tién té, thong thuong duoc an dinh hang ngay. Trong
hoat dong di vay va cho vay co thoi han, muec lai suat nay
duoc an dinh theo quy ludt cung cau theo cac ky hoan tra
khac nhau va theo du doan ting giam lii suat trén thi truong.
4.4 Lai suat trung binh thang cla thi trwdng tién té

La |ai su at cudi cung cla thang duoc tinh trén co s& trung
binh |4i suit hang ngay cda thi trudng tién té trong thang do.
Ldi suit nay duoc st dung nhu i suit huéng dan cho viéc
mua ban c6 phi€u hodc cho cac hop d6ng tin dung tai ngan
hang, hay xac lap lai suat tién g cia ngan hang.

4.5 Lai suat trung binh cta trai phiéu

Ldi su at nay c6 thé sir dung nhu ldi suat huéng dan cho
cac trai phiéu va dong thoi 1a 13i suit huéng dan cho cac hop
dong tin dung tai ngin hang. Lii sudt nay duoc tinh moi
thang tir 13i sudt hién hanh trén cac dot phat hanh trai phiéu
véi 13i sult ¢d dinh gia quyén, cin clr vao so tién ciia moi dot
phat hanh trong thang do.

Trong n én kinh té thi trudng, ngudi tiéu dung va cac
doanh nghiép c6 thé ti€n hanh bat cir viéc gi néu ho muén,
trong khuodn kho cua phap luat, mién 1a ho c6 tién dé thanh
toan. Vi vay, bang cach klem soat gia ban va mua quyen su
dung tién té tlc ldi sudt, Ngan hang Trung uong & bat ky
qudc gia nao ciing co thé chi phéi duoc su ting trudng kinh
té,
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CHUONG IV NGAN SACH NHA NUOC ‘
l. BAN CHAT VA VAI TRO CUA NGAN SACH NHA
NUGC

1. Ban chat ctia Ngan sach Nha nudéc

Ngan sach Nha n wdc ra doi cung voi sy xuat hién cua Nha
nudc Nha nudc bang quyén luc chinh tri va xuit phat tr nhu
cau vé tai chinh dé dam bao thuc hién chirc ning, nhiém vu
cua minh da dat ra nhirng khoan thu, chi cida Ngan sach Nha
nudc. Diéu nay cho thay chinh su ton tai cia Nha nudc, vai tro
clla Nha nudc doi véi doi séng kinh té€ xa hodi 1a nhirng yéu to
co ban quyét dinh su ton tai va tinh chat hoat déng cia Ngan
sach Nha nudc.

Trong th uc té& nhin bé ngoai hoat dong ctia Ngan sach Nha
nudc biéu hién da dang dudi hinh thic cac khoan thu va cac
khoan chi tai chinh cua Nha nudc & cac linh vuc hoat dong
kinh t€ xa hoéi. Cac khoan thu chi nay duoc tong hop trong
mot bang du toan thu chi tai chinh duwoc thuc hién trong mot
khoang th&i gian nhat dinh. Cac khoan thu mang tinh chat bat
budc cia Ngan sdch Nha nudc la modt bd phan cac ngudn tai
chinh chd yéu duoc tao ra théng qua viéc phan phdi thu nhap
qu6'c dan duwoc sang tao ra trong khu vuc san xuat kinh doanh
va cac khoan chi chd yéu clia Ngan sach mang tinh chat cap
phat phuc vu cho dau tu phat trlen va tiéu dung cua xa hoi
Nhu vay, vé hinh thirc cé thé hiéu: Ngan sach Nha nudc la
toan b6 cac khoan thu chi cua nha nudc co trong du toan, da
dugc co quan nha nudc c6 tham quyén phé duyét va duoc
thuc hién trong moét nim dé dam bao viéc thuc hién chirc
nang,nhiém vu cda nha nudc.

Tuy nhién, ho at dong cla Ngan sach Nha nudc (NSNN) la
hoat dong phan phdi cac nguodn tai chinh cia xa hoi gan lién
v&i viéc hinh thanh va sir dung quy tién té tp trung 1a Ngan
sach nha nuéc. Trong qud trinh phan phdi dé da lam nay sinh
cac quan hé tai chinh giita moét bén la nha nudc va mot bén la
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cac chi thé trong xa hdi. Nhirng quan hé tai chinh nay bao
gom:

*Quan hé kinh té giira NSNN vé&i cac doanh nghiép: Cac quan
hé kinh té nay

phat sinh trong qua trinh hinh thanh ngu on thu cla Ngan
sach dudi hinh thirc cac loai thué ma doanh nghiép pha| nop.
Ddng thoi, Ngan sach chi ho tro cho su phat trién cua doanh
nghiép dudi hinh thirc xay dung co s& ha tang, ho tro von...

*Quan h & kinh té& gitra NSNN va cac don vi hanh chinh su
nghlep Quan hé nay phat sinh trong qua trinh phan ph0| lai
cac khoan thu nhap bang viec Ngan sach nha nuéc cap kinh
phi cho cac don vi quan ly nha nudc. Pdng thoi, trong co ché
kinh t&€ thi trudng cac don vi cé hoat déng su nghiép c6 cac
khoan thu phi va I& phi, ngudn thu nay mot phan cac don vi
lam nghia vu tai chinh ddi v&i ngan sach, mét phan trang trai
cac khoan chi tiéu cia minh dé giam bdt ganh ndng cho ngan
sach.

*Quan h & kinh t& gitra NSNN vé&i cac tang |&p dan cu: Quan
hé nay duoc thé hién qua viéc mot bd phan dan cu thuc hién
nghia vu tai chinh ddi v&i nha nudc bang viéc ndp cac khoan
thué, phi, I& phi. M6t bé phan dan cu khac nhan tir ngan sach
nha nudc cac khoan tro cip theo chinh sach qui dinh.

*Quan h & kinh té giita NSNN v&i thi truéng tai chinh: Quan
hé nay phat sinh khi nha nuéc tham gia trén thi truong tai
chinh bang viéc phat hanh cac loai chumg khoan cua kho bac
nha nudc nham huy dong von cla cac chu thé trong xa hoi dé
dap rng yéu cau\ can ddi von cla ngan sach nha nudc.

Nh v vay, dang sau hinh thic biéu hién bén ngoai cla
Ngan sach nha nudc la mot quy tién té véi cac khoan thu va
cac khoan chi cia né thi Ngan sach nha nudc lai phan anh cac
quan hé kinh té trong qua trinh phan phéi. Tir su phan tich
trén cho thay: Ngan sach nha nuéc 1a hé théng cac quan hé
kinh té phat sinh trong qua trinh phan phoi cac nguon tai
chinh cta xa hoi de tao lap va su dung quy tién té tap trung
cla nha nudc nham thuc hién chirc ndng, nhiém vu cla nha
nuwoc .
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2. Vai tro cua Ngan sach nha nuéc

Trong n én kinh té thi trudng vai trd cia Ngan sach nha
nudc duoc thay déi va tré nén hét stic quan trong .Trong
quan ly vi mo nén kinh t& quoc gia Ngan sach nha nuéc cé cac
vai tro nhu sau :
2.1 Vai tro huy déng cac nguédn Tai chinh dé dam bao nhu
cau chi tiéu ciia Nha nudc

Vai trd nay xu at phat tr ban chat kinh té€ cia Ngan sach
nha nudc, dé dam bao cho hoat dong cla nha nudc trong cac
linh vuc chinh tri, kinh t&, xa hdi doi hdi phai c6 nhirng nguodn
tai chinh nhat dinh. Nhitng ngudn tai chinh nay duwoc hinh
thanh tir cdc khodn thu thué va cac khoan thu ngoai thué .
DPay 1a vai trd lich sir ciia Ngan sach nha nuwéc ma trong bat ky
ché d6 xa hodi nao, co ché kinh t&€ nao ngan sach nha nudc
déu phai thuc hién.
2.2 Ngan sach Nha nuéc la cong cu diéu tiét thi truong,
binh 6n gia ca va chong lam phat

D3 ¢ diém ndi bat cua nén kinh té thj truong 1a sy canh
tranh giira cdc nha doanh nghiép nham dat duoc loi nhuan toi
da, cac yéu td co ban cla thi trudng 12 cung cau va gia ca
thudng xuyén tac déng lan nhau va chi phéi hoat ddng cda thi
trwdng. Su mat can doi gifra cung va cau sé lam cho gia ca
tang |én hodc giam doét bién va giy ra bién déng trén thi
trudng, dan dén su dich chuyén von cua cac doanh nghiép tir
nganh nay sang nganh khac, tu dia phuong nay sang dia
phuong khac. Viéc dich chuyén von hang loat sé tac dong tiéu
cuc dén co cau kinh t&, nén kinh té phat trién khdng can doi.
Do do, dé dam bao loi ich cho nha san xuat ciing nhu nguoi
tiéu dung nha nudc phai s dung ngén sach dé can thiép vao
thi trwong nham binh 6n gid ca thdng qua cong cu thué va cac
khoan chi tir ngan sach nha nudc dudi cac hinh thic tai tro
von, tro gia va st dung cac quy du trit hang hoa va du trir tai
chinh. Pong thoi , trong qua trinh diéu tiét thi trudng ngan
sach nha nuédc con tac dong dén thi truong tién té va thi
trwdng von théng qua viéc st dung cac cong cu tai chinh nhu:
phat hanh trai phiéu chinh phu, thu hat vién tro nuéc ngoai,
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tham gia mua ban chitng khoan trén thi trudng vén... qua dé
gop phan kiém soat lam phat.

2.3 Ngan sach Nha nudc la cong cu dinh huong phat trién
san xuat

Pé dinh hudng va thuc day tang trudng kinh t€ nha nuéc
s dung cong cy thué va chi ngan sach. Bang cong cu thué
mot mdt tao ngudn thu cho ngan sach, mat khac nha nudc st
dung thué v&i cac loai thué, cac mirc thué suat khac nhau sé
g6p phan kich thich san xuat phat trién va huéng dan cac nha
dau tu bo vén dau tw vao nhitng viung nhirng linh vuc can
thiét dé hinh thanh co cau kinh té theo huéng da dinh. Dong
thoi, v&i cac khoan chi phat trién kinh té, dau tu vao co s& ha
tang, vao cac nganh kinh t& mii nhon... nha nudc cé thé tao
diéu kién va huéng dan cac ngudn von dau tu cla xa hdi vao
nhitng vung, linh vuc can thiét dé hinh thanh co cau kinh té
hop ly.

2.4 Ngan sach Nha nuéc la céng cu diéu chinh thu nhap
gitra cac tang lop dan cu )

N én kinh té thi trudng véi nhirng khuyét tat ciia né sé dan
dén su phan hod giau ngheo gitta cac tang 16p dan cu, nha
nuoc phal cé mot chinh sach phan phdi lai thu nhap hop ly
nham giam bdt khodng cach chénh léch vé thu nhap trong
dan cu. Ngan sach nha nudc la cong cu tai chinh hiru hiéu
duwoc nha nudc st dung de dleu tiét thu nhap, voi cac sac
thué nhu thue thu nhap Iuy tién, thué tiéu thu dic biét ... mot
mat tao ngudn thu cho ngan sach mat khac lai diéu t|et mot
phan thu nhap cla tang I&p dan cu c6 thu nhap cao. Bén canh
céng cu thué, véi cac khoan chi clia ngan sach nha nuéc nhu
chi tro cap, chi phuc lgi cho cic chuong trinh phat trién xa
hoi: phong chdng dich bénh, phd cap gido duc tiéu hoc, dan
s& va ké hoach hod gia dinh... 1a ngudn bé sung thu nhap cho
tang l&p dan cu c6 thu nhap thap .

Cac vai trd trén c Ua Ngan sach nha nudc cho thay tinh
chat quan trong cia Ngan sach nha nuéc, véi cac céng cu cla
n6 c6 thé quan ly toan dién va c6 hiéu qua déi véi toan b nén
kinh té .
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1. THU NGAN SACH NHA NUGC

Thu Ngan sach nha n uwéc phan anh cac quan hé kinh té
phat sinh trong qué trinh nha nudc str dung quyén luc chinh
tri dé phan phdi cac nguon tai chmh cla xa hoi dudi hinh thirc
gia tri nham hinh thanh quy tién té tap trung cua nha nudéc.
Nhu vay, thu ngan sach nha nuéc bao gom toan bd cac khoan
tién duoc tap trung vao tay nha nuédc dé hinh thanh quy ngan
sach nha nudc dap &ng cho cac nhu cau chi tiéu cla nha
nudc. Thu ngdn sach nha nudc bao gom: thu trong cin doi
ngan sach va thu bu dap thiéu hut cla ngan sach.

1. Thu trong can doéi ngan sach: gom cac khoan thu mang
tinh chat Thué (Thué€ ,Phi , L& phi ) va thu tir hoat dong
kinh t€ cia nha nuéc.

1.1 Thu Thu &

1.1.1 Khai niém vé thué
Thué 12 mot khoan déng gop bat budc cho nha nudc do luat
phap qui dinh

do i véi cac phap nhan va thé nhan thudc ddi twong chiu
thué nham dap ung nhu cau chi tiéu cua nha nuédc. Thué la
hinh thirc phan phéi lai bd phin nguén tai chinh cia xa héi,
khéng mang tinh hoan tra truc ti€p cho ngudi ndp. Do do, tai
thdi diém nodp thu€, ngudi ndp thué khdong duoc hudng bat
ky mot loi ich nao ma xem nhw dé la trach nhiém va nghia vu
ddi voi nha nudc . Nhu vdy , thué mang tinh cudng ché va
duoc thlet Iap theo nguyén tac luat dinh.

B ang quyen luc chinh tri cua minh, nha nwéc da ban hanh
cac loai thué dé tao lap ngudn thu cho Ngan sach nha nudc,
cac khoan thu nay duoc bd tri s dung theo du toan ngan
sach nha nudc da dugc phé duyét cho tiéu dung cong cong va
dau tu phat trién nham thuc hién chuc nang, nhiém vu cla
nha nudc. Nhu vay, thué phan anh cac qua trinh phan phai lai
thu nhap trong xa hoi, thé hién cac mdi quan hé tai chinh giira
nha nuéc va cac chi thé khac trong xa hoi.

1.1.2. Phéan loai thué
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Dé phuc vu cho cdng tac nghién clru, danh gia phan tich qua
trinh van dung

va qu an ly cac loai thué doi hoi phai phan loai thué.
* Phan loai thué theo tinh chat: V&i cach phan loai nay thué
duoc chia thanh
hai nhém I&n:
- Nhém thué€ truc thu: 1a nhitng loai thué ma nha nudc thu
truc ti€p vao cac
phdp nhan hay thé nhan khi cé tai san hodc thu nhap duoc qui
dinh ndp thué. Pay la
loai thué ma ngudi nép thué chinh Ia ngudi chiu thué va ho
khong c6 kha thu hoi lai
tién thué bang cach chuyén ganh ning thué sang mot ngudi
khac. Vi du nhu: thué
thu nhip ca nhan, thué nha dat ...
-~ Nhém thué gian thu: 1a nhirng loai thué danh vao gia tri
hang hoa khi n6
lvu chuyén trén thi truong, 1a loai thu€ ma ngudi truc tiép
ndp thué khéng phai la
ngudi chiu thué, né duoc cau thanh trong gid ca hang hoa
dich vu va nguoi tiéu )
dung 1a ngudi chiu thué. Ngudi nép thué gian thu chang qua
la ndp hd nguoi tiéu
dung. Vi du nhu: V.A.T, thué€ tiéu thu dac biét...
Cach phan loai thué theo tinh chat cho thay duoc vai trd cla
tirng loai thué
trong phan phdi va diéu tiét thu nhap cta cac chi thé trong xa
hdi, phan anh moi
twong quan gitra thué truc thu va thué gian thu trong téng thu
nhap vé thué cla ngan
sach nha nudc va c6 y nghia trong viéc hé théng hoa mét cach
khoa hoc cac sac
thué phuc vu cho viéc nghién ctru va thiét k& cac chinh sach
thué.
* Phan loai thué theo d6i tuong danh thué: theo cach phan
loai nay hé thdng
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thué duoc chia thanh:

- Thué& danh vao cac hoat déng san xuat kinh doanh. Vi du:
thué gia tri gia

ting (V.A.T)

- Thué danh vao san pham. Vi du: thué tiéu thu dic biét, thué
xuat nhap

khau.

- Thué danh vao thu nhap. Vi du: thué thu nhap doanh
nghiép, thué thu nhap

ca nhan.

— Thué danh vao tai san. Vi du: thué nha dat, thué trudc ba.

- Thué& danh vao cac tai san thudc s& hiru nha nuéc. Vi du:
thué tai nguyén. Viéc phan loai thué€ theo d6i twong nhu trén
vira phat huy tac dung riéng cua

tirng loai thué, vira hd tro cho nhau dé bao dam thuc hién
chirc nang toan dién cua

ca hé thong thué.

1.1.3. Vai tro cta thué

Thué& khéng chi don thuan 1a mot ngudn thu chi yéu cia ngan
sach nha nudc

ma thu & con gan Ilen vOi cac van dé vé su tang trudng
kinh t&, vé su céng bang trong phan ph0| va su on dinh xa
hoi. Trong pham vi nghién cltu cac van dé cla tai chinh va
ngan sach nha nuéc, ching ta sé xem xét thué véi cac vai trd
co ban cla né 1a: tao nguon thu cho ngan sach nha nudc, kich
thich ting trudng kinh té€ va diéu chinh thu nhap.

*T ao nguon thu cho ngan sich nha nudc: La vai tro dau
tién cla thué. Moi mot loai thue ma nha nuéc ban hanh déu
nham vao muc dich la tao ngudn thu cho ngan sach nha nudc.
Trong nén kinh té thi trudng vai tro nay cla thué cang néi bac
b&i thué 1a ngudn thu chid yéu cla ngan sach nha nuéc.

Vai trd t ao ngudn thu cia thué xuat phat tr yéu cau va
quyén luc cia nha nuwédc doi voi x3 hoi. Nha nudc voi quyén
luc chinh tri cé thé ban hanh cac loai thué véi cac mirc thué
suat tuy y. Tuy nhién, khi xét vé muc dich 1au dai khi dinh ra
cac loai thué, thué suat, d6i twong chiu thué chinh phu khéng
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chi don thuan thda man nhu cau ting thu clda ngan sach nha
nudc, ma phai théa man dong thoi yéu cau tang truéng kinh
té€ va diéu chinh thu nhap. Viéc dap irng ca ba yéu cau do6 doi
hoi chinh phu phai tinh toan can nhac ky ludng khi ban hanh
cac loai thue bdi vi nguon thu cta thué bat nguédn tir thu
nhap quéc dan, kha nang dong vién cta thué phu thudc chu
yéu vao phat trién cua san xuat, hiéu qua cla san xuat.

Nh v vdy, tao ngudn thu cho ngan sach nha nudc 1a vai tro
co ban cua thué. Tuy nhién dé phat huy tét vai trd nay can
phai dit thué trong moi quan hé véi tidng trudng kinh té€ va
thuc hién cong bang xd hoi, bai vi chinh su tang tru’dng kinh
t& va thuc hién cong bang xa hoi 1a co sé ton tai va phat trién
cla thué.

*Vai trd kich thich t dng trudng kinh té: 1a vai tro khong
kém phan quan trong béi vi chinh sach thué anh huédng truc
t|ep dén thu nhap, gia ca, quan hé cung cau co cau dau tu va
dén su phat trlen hoac suy thoai cila mot nén kinh té.

Trong n én Kinh té thi tru’dng nha nudc su dung cong cu
thue dée d|eu tiét san xuat va thj trudng nham xac lap mot co
ciu kinh t€ hop ly; c6 nhitng nganh kinh té tac doéng dén su
tang trudng kinh t€ ( kinh t€ céng céng ) nhung lai khdng
duoc cac nha dau tu thudc cac thanh phan kinh té quan tam vi
loi nhuan khéng cao, can ¢6 suw dau tu cdia nha nudc. Piéu nay
doi héi phai huy dong thué mot ty 1é twong d6i cao doi voi
mot s6 nganh c6 diéu kién thuan loi trong nhitng thoi ky nhat
dinh va mot ty Ié thué tuong doi thap doi voi nhirng nganh
kém thuan loi nham tao co sc ha tang cho nén kinh té. Dong
thoi, viec phan biét thué€ suat ddi voi ting loai san pham,
nganh hang tu né da gép phan diéu chinh gia ca, quan hé
cung cau va huéng dan cac nha dau tu bdé von vao dau tu
nhirng san pham nganh hang theo ding dinh hudng cua nha
nudc va viéc wu dai thué doi voi mot s6 mat hang, nganh
nghé cling gép phan kich thich tang trwdng kinh té.

Nhin chung trong qua trinh c ai cach hé thong thué cla
nuwdc ta nha nudc da chd trong xac Iap dung dan madi quan hé
gitra cac loai thué, xac dinh hop ly cac déi twong chiu thué,
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thué€ suat va ch& dd mién giam cho nén hé théng thué hién
hanh da phat huy tac dung trong viéc khuyén khich dau tu,
phat trién nhitng nganh san xuat kinh doanh c6 lgi cho nén
kinh t&, hudng dan san xuit va tiéu dung, thuc hién chinh
sach thu huat von dau tu nudc ngoadi, bao vé va phat trién san
xuat hang hoéa trong nudc va tao diéu kién cho hang hoa
trong nudc xam nhap, canh tranh duogc véi thi trudng thé
gioi. .

*Vai trd diéu tiét thu nhap, thuc hién cong bang xa hoi:
Trong nén kinh té thi truérng, néu khong ¢ su can thiép cla
nha nuéc, dé thi truomg tu diéu chinh thi sy phan phéi cta cai
va thu nhap sé mang tinh tap trung rat cao tao ra hai cuc doi
Iap nhau: mot thiéu s6 nguoi sé giau c6 1én nhanh chéng, con
cuoc song cua dai bo phan dan chung o muc thu nhap thap
Thuc té, su phat trién cla mot dat nudc la ket qua no luc cla
ca mot cong dong, sé khong cong bang néu khong chia xé
thanh qua phat trién kinh t&€ cho moi ngudi. B&i vay can cé su
can thiép cta nha nudc vao qua trinh phan ph0| thu nhap, su
can thiép nay dac biét hiéu qua bang cach st dung céng cu
thué. )

V 6i cac sac thué nhu: Thué gia tri gia ting, thué tiéu thu
dic biét, thué thu nhdp... theo hudng thué danh cao vao
nhirng hang hoa dich vu cao cap, nguaoi co thu nhap cao nham
diéu ti€t bot thu nhap cha cac doanh nghiép, ca nhan co6 thu
nhap cao. Pong thoi thué danh thiap vao nhirng hang héa dich
vu can thiét cho dai boé phan dan chung. (Vi du: thué tiéu thu
dac biét thué€ suat 75% doi voi ruou tir 40 d6 trd 1én, thué
suat 15% doi voi ruou thudc. Bia chai, bia hop, bia tuoi thué
suat 75% trong khi bia hoi thué suat la 30% ...). Nhu vay, viéc
qui dinh vé déi tuong chiu thué, thué suat tirng nganh hang
nhu trén bén ngoai nhu la mét su cudng ché& nhung bén trong
nham diéu chinh nhitng quan hé xa hoi nhat dinh.

M it khac, nhitng nha doanh nghiép ciing khdng thé suét
doi phuc vu cho muc dich tdng trwdng kinh t& néu thu nhap
cta ho bi chia x& mét cach vo ly. Pay la mau thuan co ban
trong nén kinh té thi trudng ma chinh sach thué cda chinh
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pht phal glal quyét. Thuc ra, van c6 mdt méi quan hé phu
thudc dé ton tai gitra nha kinh doanh va nguoi lao dong Turc
la, c6 mot gidi han phan ph0| lai ma & do do nhay cam vé
tang trudng bi han ché, cac nha kinh doanh san sang déng
g6ép modt phan thu nhap cho xa héi ma khéng lam suy giam su
tang trudng cta ho. Chinh sach thué phai xac dinh duoc
khung gi&i han d6 thdng qua phan rng cia doanh nghiép doi
véi thué suat tirng loai thué va cé su diéu chinh cho phu hop.
1.2 Thu Ié phi va phi

L & phi va phi 1a cac khoan thu tuy chiém ty trong khong
|&n trong tong ngudn thu cta ngan sach nha nuéc nhung co y
nghia quan trong vi né lién quan dén tat ca cac linh vuc cla
doi séng kinh té xa hoi.

1.2.1. L & phi: 1a khoan thu mang tinh chat thué vi n6 vira
mang tinh cudng bach duoc qui dinh trong nhitng van ban
phap luat cla nha nudc nhung dong thoi né lai mang tinh
chat phuc vu cho ngudi ndp Ié phi vé viéc nha nuéc thuc hién
mot s6 thu tuc hanh chinh nao dé. Vi du: 1& phi truéc ba, Ié
phi tda an, 1& phi cap gidy phép xay dung, I& phi cap gidy
chirng nhan dang ky kinh doanh, |é phi cong chirng...

1.2.2. Phi: la kho an thu mang tinh chat thué, la khoan thu
mang tinh bu dap mot phan chi phi thu’dng xuyén va khong
thurcmg xuyén vé cac dich vu cong cong hoac bu dap chi phi
cho cac hoat dong duy tri, tu bé cac cong trinh két ciu ha
tang kinh té x3 hdi phuc vu cho ngudi ndp phi. Phi c6 hai loai:
thir nhat, cac loai phi mang tinh phd bién do chinh phi qui
dinh. thi hai, cac loai phi mang tinh dia phuong. Vi du: hoc
phi, vién phi, phi giao thdng, phi cau duong....

1.3 Thu tir hoat dong kinh té ctia nha nuéc

Trong n en kinh té thi trrong nha nudc tham gia cac hoat
déng kinh té bang viéc dau tu von vao san xuit kinh doanh
dudi hinh thirc goép von vao cac doanh nghiép, céng ty lién
doanh, mua c6 phi€u cla cac céng ty cd phan. S6 von dau tu
clia nha nudc vao cac hoat dong san xuat kinh doanh néi trén
sé sinh 10i va loi tirc thu duoc sé phu thudc vao ty 1&é gop von
cla nha nudc, hiéu qua san xuat kinh doanh va co ché phan
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phdi loi nhuin cba doanh nghiép. Cac khoan thu nay phan
anh hoat déng kinh té da dang cGa nha nudc, bao gom:

- Thu t U viéc ban tai san thudc s& hiru nha nudc trong
qua trinh c6 phan hoéa doanh nghiép qudc doanh.
~Thu tir viéc ban tai san cta nha nudc di cho cac chi thé
trong xa hoi thué trudc day.

— Thu tir sir dung vén thudéc ngudn clia ngan sach nha nudc.

- Thu tir viéc ban lai cac co s& kinh té cia nha nudc cho cac
thanh phan kinh té khac.

- Thu tir cho thué hodc ban tai nguyén thién nhién.

2. Thu bu dap thi€u hut cha Ngan Sach

Trong qua trinh diéu hanh ngan sach, cac chinh phu
thurcmg c6 nhu cau chi nhiéu hon s6 tién thu duoc va viéc cat
giam cac khoan chi rat Ia khé khan vi lién quan den cac hoat
déng y té, gido duc, van hda, xa héi .. . Do do, bat budc chinh
phu phai tinh t&i cac giai phap dé bu ddp su tham hut cla
ngan sach nha nudc. Gidi phap thuong duoc chinh phu s
dung 1a vay thém tién dé dap ing nhu cau chi tiéu, bao gom
vay trong nudc va vay hudc ngoai:

2.1 Vay trong nudc:

Vay n ¢ trong nudc duoc chinh phd thuc hién dudi hinh
thirc phat hanh céng trdi. Cong tréi phiéu 1a ching chi nhan
no cta nha nudc, la mot loai chirng khoan hay trai khoan do
nha nudc phat hanh dé vay dan cu, cac to chic kinh té - xa
hoi va ngan hang. O Viét Nam chinh phi thuong Gy nhiém cho
Kho Bac nha nudc phat hanh trai phi€u chinh phd dudi cac
hinh thic: )

- Tin phi éu kho bac: la trai phi€u chinh phd ngan han, c6
thoi han dudi mot nam, duoc phat hanh dé huy déng von
nham g|a| quyét mat can do6i tam thoi cda ngan sach nha nuéc
trong nam tai chinh.

- Trai phiéu kho bac: la trai phiéu chinh phi trung va dai han,
co thoi han trén mot nam duoc phat hanh dé huy dong von
nham g|a| quyét boi chi ngan sach nha nudc xuat phat tir yéu
cau dau tu phat trién kinh té.

- Tréi phi€u cdng trinh: 1a trdi phi€u chinh phu trung va dai
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han, cé thoi han trén mét ndm va dugc phat hanh dé huy
déng von cho cac céng trinh xac dinh da duoc ghi trong ké
hoach dau tu cha nha nudec.

D6 i voi Viet Nam, coéng trai la hinh thic huy déng vén cé
hiéu qua, qua cac dot phat hanh v&i chinh sach 13i suit va thoi
han hoan trd hop ly da huy ddéng dugc ngudn vén to 1én vao
ngan sach nha nuéc dap rng kip thdi nhu cau chi tiéu cla nha
nudc gép phan chong lam phat va 6n dinh nén kinh té€ xa hoi.
2.2 Vién tro va vay no nudc ngoai

2.2.1 Vi én tro nuwdc ngoai: bao gom vién tro khdng
hoan lai va vién tro c6 hoan lai véi lai suat thip va thoi
han tra no dai hon so véi cac khoan vay trén thi truwong
quoc té.

Vién tro nudc ngoai 1a ngudn vén phat trién cta cac chinh
phd, cac t6 chirc

lién chinh ph 0, cac t6 chirc quoc té cap cho chinh phu mot
nudc nham thuc hién cac chuong trinh hdp tac phat trién kinh
té& xa hoi va hién nay chu yeu la nguon von vién tro phat trlen
chinh thirc (ODA). Ngudn vién tro nay duoc cac to chirc quoc
té chd dong phan bd theo nhitng tiéu chuan do Lién Hop
Quoc qui dinh d6i véi cac loai quy chung hodc do cac t6 chirc
quéc té chuyén nganh cip doi véi cac loai quy Uy thac trén co
s& cac du an xay dung truwdc cua nuwdc nhan vién tro.

Nhin chung, vi én tro qudc té 1a ngudn vén quan trong bo
sung cho ngudn von dang thiéu hut trong nuéc, gép phan
thic day nén kinh té phat trién, van dé quan trong & day la
cac nudc nhan vién tro can cé phuong an st dung von vién
tro ¢6 hiéu qua.

2.2.2. Vay no nuwéc ngoai: la nhirng khoan cho vay cua
nwéc ngoai theo diéu kién thwong mai va lai suat thi
trurong.

Vay n udc ngoai o thé thuc hién duédi cac hinh thic: phat
hanh trai phi€u bang ngoai té manh ra nudc ngoai, vay bang
hinh thirc tin dung xuat khau (khi nha nuéc mua hang cua
nudc ngoai nhung duoc hodn tra no trong moét thoi gian
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nhung phai chiu 13i suat trén khoan no do) va vay tir cic ngan
hang thuang mai nudc ngoéi

C ung giong nhu nguon von vién tro, vay no nudc ngoai la
ngudn von quan trong dé thac day ting trudng kinh té. Diém
khac nhau la do vay theo diéu kién thudng mai phai chiu lai
suat tuong doéi cao, vi vay viéc tinh toan st dung nguon von
nay cho c6 hiéu qua Ia hét sirc can thiét, khoan vay no nay sé
tré thanh ganh nang cho ngan sach.
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I1l. CHI NGAN SACH NHA NUGOC

Chi ngan sach, m 6t céng cu cla chinh sach tai chinh quéc
gia c6 tac dong rat I&n do6i voi su phat trién cta nén kinh té.
Chi ngan sach bao gdm chi cho dau tu phat trién (tich Idy), chi
tiéu dung thudng xuyén va chi trd no goc tién chinh phu vay.
1. Chi dau tw phat trién kinh té

M 6t trong cac chitc nang quan trong cta nha nudéc la chic
niang td chirc kinh té. Chirc ning nay trong co ché thi truong
& nudc ta hién nay duoc thé hién bang vai trd cia nha nuéc
trong quan ly va diéu tiét vi mo nén kinh té€. Ngan sach nha
nudc voi cac vai tro cua né duoc coi la mot cong cu quan
trong trong viéc thuc hién chirc ndng néi trén cia nha nudc.

Chi dau tu phat trién 1a nhitng khoan chi mang tinh chat
tich Iuy phuc vu cho qua trinh tai san xuat md rong gan VOi
viéc xay dung co s& ha tang nham tao ra moi trudng va diéu
kién thuan loi cho viéc bd v6n dau tu cua cac doanh nghiép
vao cac linh vuc can thiét, phti hop véi muc tiéu cla nén kinh
t&. N6i khac di, viéc chi cho dau tu phat trién ctda ngan sach
nha nuéc nham muc dich tao ra mét sy khou déng ban dau,
kich thich qua trinh van déng cac ngudn von trong xa hoi dé
hudng tdi su tang truang.

Chi dau tu phat trién duoc cap phat chd yéu tir ngan sach
trung wong va mot bd phan dang ké cua ngan sach dia
phuong va bao gom cac khoan chi co ban sau day:

1.1 Chi dau tu xday dwng co ban: 1a khoan chi tai chinh
nha nwéc duoc dau tu cho cac cong trinh thudc két cau ha
tang (cau cong, bén cang, san bay, hé théng thuy loi, nang
lwong, vién thong .) cac cong trinh kinh te c6 tinh chat
chién luvoc, cac cong trinh va du an phat trién van hoa xa
hoi trong dlem phuc loi cong cong nham hinh thanh thé
can doi cho nen kinh te tao ra tién dé kich thich qua trinh
van doéng vén cla doanh nghlep va tw nhan nham muc
dich tang truwdng kinh té€ va nang cao doi séng vat chat,
tinh than cho nguoi dan.
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Chi dau tu xay dung co ban c6 tam quan trong trong viéc
tao ra co s& vat chat ky thuat cho nén kinh té& va xa héi, gép
phan hinh thanh co ciu kinh t&€ hop ly theo dinh huwéng cula
nha nudc, tao diéu kién thic ddy san xudt phat trién va nang
cao nang suit lao dong xa hoi.

1.2 Chi dau tw va ho tro vén cho doanh nghiép nha
nuoc: la khoan chi gan lién véi su can thiép clia nha nuwoc
vao linh vuc kinh té. Véi khoan chi nay mot mat nha nuoc
bao dam diu tu vao mot sd linh vuc san xuat kinh doanh
can thiét tao diéu kién cho suw phat trién kinh té€ xa hoi,
mat khac nham hinh thanh mot co cau kinh té hop Iy

Trong n én kinh té€ thi trudng, cac tong cong ty va doanh
nghiép nha nudc duoc hinh thanh va ton tai trong cac nganh,
cac linh vuc then chdt nhu: khai thac tai nguyén thién nhién,
niang luong, cac nganh cdng nghiép co ban, an ninh qudc
phong, cac nganh phuc vu loi ich cong cdng...V&i su hoat
dong cua loai hinh doanh nghiép nha nudc doi hoi ngan sach
nha nuéc phai cidp von dau tu ban dau va ho tro vén cho
doanh nghiép nha nuéc, khoan chi nay hinh thanh nén von co
dinh va von luu dong cua doanh nghlep nha nudec.

1.3 Chi g6ép v 6n co phan von lién doanh vao cac doanh
nghiép thudc cac linh vuc can thiét c6 suw tham gla cua nha
nudc: trong nén kinh té thi truédng & Viét Nam cac cong ty
c6 phan duoc hlnh thanh thong qua qua trinh cé phan hoa
doanh nghlep quoc doanh hoac thanh 1ap méi. Cac doanh
nghiép lién doanh duoc thanh lap trén co s& lién doanh
lién két glu'a cac t8 chirc kinh t€ véi nhau . Cac doanh
nghlep nay tham gia vao nhiéu linh vuc hoat dong kinh té
ké ca 0’ nhirng linh vuc cé vi tri trong yéu anh hudong lon
dén nén kinh té.

Trong diéu kién dé doi hoi nha nudc voi vai tro quan ly va
dleu tiét vi mo nén kinh te pha| tham gla vao cac linh vuc thlet
yéu d6 bang viéc mua ¢d phan clla cac cong ty hoac gop von
lien doanh theo mot ty 1&é nhat dinh, tuy theo tinh chat quan
trong cua ting linh vuc san xuat kinh doanh ddi v&i nén kinh

t€ , nham thuc hién hirong dan, kiém soat hodc khéng ché
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hoat déng cla cac doanh nghiép nay di theo huéng phat trién
c6 loi cho nén kinh té.

1.4 Chi cho cac qu y ho tro dau tuw quoc gia va cac quy
ho tro phat trlen Quy ho tro dau tuw quoc gia va cac quy
ho tro phat trién quoc gia la nerng t6 chirc tai chinh c6 tw
cach phap nhan, thuc hién chirc nang huy dong von va tlep
nhan cac ngudn von tir ngan sach nha nuéc dé cho vay doi
véi cac chuwong trinh , duw an phat trién cac nganh nghe
thudc dién wu dai va cac vung kho khan theo quy dinh cia
chinh phu ( chuwong trinh danh bat xa bo, cerO’ng trinh
phat trién kinh té bién, phat trién ru’ng ... ). Trong qua
trinh hinh thanh va hoat dong cula cac quy nay duoc ngan
sach nha nuéc cip von diéu 1é ban dau va b6 sung von
hang nam dé thuc hién cac nhlem vu duorc giao.

1.5 Chid v trix nha nuéc: Du trir quoc gia cho phep duy tri
su can doi va on dinh trong phat trién kinh té, giai quyet cac
van de kinh t&€ phat sinh trong qua trinh hoat déng cla nén
kinh t& va trong nhirng truong hop nhat dinh cho phep ngan
chan, bu dap cac ton that bat ngd xay ra doi véi nén kinh té,
xa hoéi. Trong nén kinh té& thi truérng, hoat déng cla cac quy
ludt kinh t€ c6 thé dan dén nhimg bién dong phurc tap khéng
c6 loi cho nén kinh t&€ hodc xay ra thién tai doi hoi phai co6
mot khodn du trit gilp nha nudc diéu tiét thi truong, khac
phuc hau qua. Khoan du trir nay duoc hinh thanh bang nguon
tai chinh duwoc cap phat tir ngan sach nha nuwéc hang nim. Du
trir quoc duoc sir dung cho hai muc dich:

- Diéu chinh hoat ddng cua thi truong, diéu hoa cung ¢
vé tién ngoa| té va mot s6 mat hang thlet yéu: gao, xang d

..trén co so d6 bao dam 6n dinh cho nén kinh té.
- G|a| quyét hau qua cac trudng hop rdi ro bat ngd xay ra lam
anh hudng dén san xuat va doi séng .
2. Chi tieu dung thuwong xuyén )

Bao g 6m cac khoan chi cho tiéu dung xa hoi gan lién véi
chlrc nang quan ly xa hoi cia nha nudc, khoan chi nay duoc
phan thanh hai bd phan: moét bd phan von duoc s dung dé
dap &ng nhu cau cla dan cu vé phat trién van héa xa hodi, né

9-»/ 9-»/
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cé m6i quan hé truc tiép dén thu nhap va nang cao mirc séng
ctia dan cu va mdt bd phan phuc vu cho nhu cau quan ly kinh
té xa hoi chung cua nha nudc.

B dng vao cac khoan chi tiéu dung thuong xuyén nha nudc
thé hién su quan tdm cGia minh dén nhan t6 con ngudi trong
qua trinh phat trién kinh t€, dong thoi véi cac khoan chi nay
nha nudc thuc hién chirc nang van héa, gidao duc, quan ly, an
ninh quéc phong.

Chi tiéu dung thudng xuyén bao gom cac khoan chi sau day:
2.1 Chi quan ly nha nuéc (quan ly hanh chinh)

Chi qu an ly nha nuéc bat ngu6n tlr su ton tai va viéc thuc
hién chirc ndang, nhiém vu cua nha nudc. Day la khoan chi
nham dam bao su hoat déng cta hé thong cac co quan quan
ly nha nudc tu trung wong dén dia phu’omg, hoat dong cua
Dang Cong san Viét Nam va hoat dong cua cac té chirc chinh
tri xa hoi. Vé néi dung khoan chi nay bao gom:

— Chi | wong va phu cap luong
~ Chi vé nghiép vu
— Chi vé van phong phi
- Cac khoan chi khac vé quan tri néi bo.

Trong cac kho an chi trén thi chi vé tién lvong va phu cap
lwvong la quan trong nhat, chiém ty trong trén 50% khoan chi
quan ly nha nudc nén chi cho duy tu bao dudng co s& vat
chat, chi trang thié€t bi chua dugc quan tam ddng mic, bi
xuong cap nghiém trong anh hudng dén hoat ddong cua don
vi. Tuy vay, tién lvong cla can bd cong chirc lai chua phu hop
v&i mirc séng trung binh cua xa hoi da lam nay sinh tiéu cyc
va giam hiéu suat céng tac, doi hoi phai cai cach ché& do tién
lwong thong qua cong tac cai cach bé may hanh chinh.

Dé tinh gian bo may nha nuéc, giam chi phi, thuc hién yéu
cau hiéu qua va tiét kiém trong chi quan ly nha nudc can tién
hanh dong bd cac bién phap:

- Hoan thién bé may quan ly nha nudc cho phu hop véi chirc
nang, nhiém vu cla nha nudc trong co ché thi trudng.

- Nang cao chat luong can bd quan ly : tiéu chuan héa can bo,
cong chirc, vién chirc dé bé tri nhan su cho phu hop véi kha
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nang cdng tac va yéu cau quan ly cia bé may hanh chinh.
- Ung dung khoa hoc ky thuat vao céng tac quan ly hanh
chinh.
2.2 Chi An ninh qu6'c phong

An ninh va qu 6c phong thudc Iinh vuc tiéu dung xa hoi, la
nhirng hoat dong bao dam su ton tai cha nha nudc va can
thiét phai cap phat tai chinh cho cac hoat ddong nay tir ngan
sach nha nudc. Khoan chi nay dugc phan lam hai b6 phan:

- Kho an chi cho an ninh nham bao vé ché dd xa hoi,
ninh cla dan cu trong nudc.
- Khoan chi cho quéc phong dé phong thu va bao vé nha nuéc
chéng su xam luoc, tan cong va de doa tir nudc ngoai.
Xét vé ndi dung, chi an ninh quéc phdong bao gom:

— Chi v é tién luvong va phu cip luvong cho toan quan va luc
lwvong cdng an nhan dan.
— Chi vé dao tao huan luyén cho bé may quéc phong, an ninh
va chi nghién ctru khoa hoc trong linh vuc qudc phong, an
ninh. )
— Chi mua sam trang thiét bi, vii khi va cac phuong tién quan
su cho toan quan va luc lwvong cong an.
~ Chi dau tu xay dung cac cdng trinh ky thuat phuc vu cho
muc dich quéc phong va an ninh.
- Cac khoan chi khac...
Chi vé an ninh qudc phong phai can cir vao tinh hinh thuc té
clla dat nudc trong tirng thdi ky. Hang ndm nha nuédc phai
danh ra mot phan kinh phi dang ké tir ngan sach dé duy tri ,
ciing c6 luc lwvong an ninh quéc phong. Néu khoan chi nay
qua I&n thi sé han ché tang trudng kinh té, nguoc lai néu qua
it s& khong dam bao duoc su ton tai cia nha nuwéc va trat tu
an toan xa hodi. Do do, bé tri ngan sach an ninh quéc phong
mo6t mat phai dam bao nhiing chi phi can thiét cho phong thi
va gilr gin an ninh cla dat nudc trén co s& d6 6n dinh vé kinh
t&€ xa hoi, mat khac phai thuc hién tiét kiém va c6 hiéu qua
trong chi tiéu.
2.3 Chi su nghiép:
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Bao g 6m nhirng khoan chi cho cac dich vu va hoat dong xa
hdi phuc vu nhu cau phat trién kinh t& xa hoi va nang cao dan
tri cha dan cu. Chi sy nghiép bao gom cac khoan: chi su
nghiép kinh té&, chi su nghiép nghién ctru khoa hoc va bao vé
mdi truong, su nghiép gido duc dao tao, su nghiép y té, su
nghlep van hoéa nghé thuat , thé thao va su nghlep xa hoi. Day
la cac khoan chi quan trong nham dam bao qua trinh tai san
xuat két hop vai stre lao déng cé chat lwong cao.

S u phat trién cta san xuat va khoa hoc cong nghé doi hdi
& nguoi lao dong phai c6 mot trinh do van hoéa, chuyén mon
nhat dinh . Do do, su tham gia cla nha nudc trong cap phat
tai chinh cho hoat ddong su nghiép mang y nghia kinh t& va xa
hoi. Vé kinh té& khoan chi nay tac dong dén qua trinh tai san
xuat m& rong va qud trinh tao ra thu nhip qudc dan, nhd vao
cac khoan chi nay ma trinh d6 vdn hoa, ky thuat va strc khoé
cla nguoi lao dong duoc nang cao gop phan tang nang suat
lao dong va hiéu suat cong tac. Vé xa hoi cac khoan chi nay
gép phan nang cao mic soéng va thu nhap thuc té cla cac
tang 16p dan cu do loi ich tir cdc hoat dong phuc loi, dich vu
cong ich mang lai. Chinh cac khoan thu nhap phic loi nay da
gidm bt chénh Iéch vé trinh d6 dan tri cling nhu thu nhap
cUa cac thanh vién trong xa hoi.

2.3.1 Chi sv nghlep kinh té
Hoat dong cla cac don vi sy nghiép kinh t& nham phuc vu cho
yéu cau san

xu at kinh doanh, quan ly kinh té xa hoi, tao diéu kién cho
cac nganh kinh té phat trién. Muc dich hoat dong cua cac don
vi su nghiép kinh té khong pha| nham vao lgi nhuan, do d6 ap
dung ché& dd cap phat nhu cac don vi du todn ngan sach. Chi
su nghiép kinh té lién quan hau hét dén cac nganh kinh té va
bao gom cac khoan chi: su nghiép dia chinh (diéu tra do dac
dia gi¢i hanh chinh, do vé ban do...) su nghiép giao théng, su
nghiép nong nghiép, su nghiép thuy loi, su nghlep ngu
nghiép, su nghiép lam nghiép, su nghiép thi chinh va moét s6
hoat dong su nghiép khac.

101



V & ndi dung chi su nghiép kinh té& bao gom cac khoan chi
co ban sau day:
— Chi vé luong va phu cap luvong cho vién chirc don vi su
nghiép.
— Chi mua nguyén vat liéu diung cho nghién ciru san xuat thi
nghiém )
- Chi mua sam, stra chita phuong tién, dung cu dung trong
hoat déng su nghiép va mot s cac khoan chi khac.
2.3.2 Chi su nghiép nghién ctru khoa hoc va cong nghé
Xuat phat tir yéu cau va su can thiét phai nhanh choéng tiép
can v&i nén khoa

h oc va cong nghé tién tién cua thé gidi dé khoa hoc va
cong nghé tré thanh mot trong nhitng dong luc thic day su
phat trién kinh t& xa hoi. Vé ndi dung khdan chi nay bao gom:

- Chi cho m ang lu6i cac co quan nghién clru va phat trién
cdng nghé bao gom cac vién, phan vién, cac trung tim nghién
ciru khoa hoc va céng nghé.
— Chi vé luvong va phu cap luong cho can bo khoa hoc.
— Chi cho cac chuong trinh khoa hoc va cong nghé cip nha
nudc (4 chuong trinh khoa hoc va cdng nghé cip nha nuéc
hién nay: chuong trinh cong nghé théng tin, chuong trinh
cong nghé sinh hoc, chuong trinh vat lieu méi va chuong
trinh tw dong héda).
- Chi dau tu xay dung co ban cho nhitng cong trinh nghién
clru, thuc nghiém vé khoa hoc, céng nghé.
— Cac khoan chi khac vé khoa hoc, cong nghé.
2.3.3 Chi su nghiép giao duc, dao tao: .
Pay 1a khoan chi ma tdim quan trong cta né la nham nang cao
dan tri, trinh d6 chuyén moén ky thuat cia moi nguoi dan
trong xa hdi goép phan thuc day ting trudng kinh t&. Vé ndi
dung khoan chi nay bao gom: )

- Chi vé gido duc ph6 théng: hé mau gido, hé ti€u hoc, hé
trung hoc, va hé bod tuc van héa. 7
- Chi vé dao tao sau dai hoc, dai hoc, cao dang, trung hoc
chuyén nghiép, dao tao nghé va cac hinh thirc dao tao boi
dudng khac.
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— Chi cho cac chuong trinh quéc gia vé gido duc va dao tao:
chuong trinh pho cip gido duc tiéu hoc, chéng xuéng cap
trudng hoc, tdng cudng gido duc mién nui
- Cac khoan chi su nghiép gido duc va dao tao khac.
Trong co ché thi trudng hién nay & Viét Nam, su nghiép gido
duc va dao tao dang phat trién theo hudng xa hoi héa va da
dang hdéa muc tiéu, chuong trinh, loai hinh trurcmg |&p va cac
loai hinh glao duc, dao tao nham muc dich nang cao trinh do
dan tri cla cac tang lép dan cu trong xa hoi. Bén canh cac
truang cong Iap da phat trién cac dang truong dan lap, tu
thuc & tit ca cac cap trong hé thong gido duc qudc dan di
giam ganh niang cho ngan sach nha nuéc ciing nhu tao diéu
kién nang cao chat lrong giao duc va dao tao.
2.3.4 Chi sv nghlep y té:
Chi su nghlep y te la khoan chi phuc vu cong tac phong bénh
va chira bénh nham nang cao muc song cho moi nguoi dan
trong xa hoi. Vé ndi dung khoan chi nay bao gom

- Chi cho c6ng tac phong bénh: bao gom cac khoan chi
nham bao dam diéu kién hoat dong cta cac vién nghién ctu,
phong kham, tram chuyén khoa.
- Chi cho c6ng tac chira bénh: Ia khoan chi quan trong nhat
nham duy tri su hoat dong cta hé théng cac bénh vién, bénh
x4, nha diéu dudng.
— Chi cho cac chuong trinh qudc gia vé y té: chuong trinh
phong chdng budu c6, phong chéng sot rét, dan s6 va ké
hoach héa gia dinh ..
- Céc khoan chi su nghiép y té khac.
Hién nay, cac khoan chi tir ngan sach nha nuwéc cho hoat dong
su nghiép y té€ chua dap &ng duoc yéu ciu phat trién cla
nganh y. Viéc nang cao chit lvong hoat déng kham, chita
bénh va tang cudng trang bi co s& vat chz“{t ky thuat cho mot
nén y hoc hién dai doi hoi ben canh ngudn kinh phi do ngan
sach nha nudc cap phat can phai huy dong thém cac nguon
thu khac tu trong nudc va nudc ngoai.
Trong diéu kién nham xo6a bd dan su bao cip cla ngan sach
nha nudc déi véi hoat dong su nghiép y té va ting cudng s

103



dung c6 hiéu qua kinh phi cdp cho nganh y t&, xu huéng
chung hién nay la nha nuéc chi cap kinh phi cho céc hoat
dong phong chong cac dich bénh, thuc hién cac chuong trinh
quéc gia vé y té va chi chita bénh cho cac doi tuong dac biét.
Cac truong hop con lai sé huy dong su dong gop ti nguoi
bénh thong qua viéc thuc hién ché& d6 bao hlem y t& cho moi
doi twong dé hinh thanh quy bao hiém y t& nham thanh toan
chi phi cho nguoi bénh khi dén kham, chira bénh tai cac co s&
y té.
2.3.5 Chi sv nghlep van hoa, nghé thuat, thé thao Muc tiéu
clla cac hoat déng van héa, nghé thuat, thé thao 1a nhim nang
cao tri

th rc va tham my cho moi tang l6p dan cu nham xay dung
mot nén van héa dam da ban sac dan toc, cd noi dung nhan
dao, dan chl va tién bd, phat trién dao dirc xa hoi va truyén
théng dan toc. Cac muc tiéu cla cac hoat ddng nay cho phép
moéi cong dan phat trién toan dién vé chinh tri, tu twdng va
dao dirc. Vi tinh chat quan trong cua cac hoat dong van hoa,
nghé thuat, thé thao nén viéc thuc hién cac muc tiéu cla
chung gan lién moét khoan cap phat tir ngan sach nha nuédc.
Vé ndi dung khoan chi nay bao gom:

— Chi cho h & théng thu vién, bao tang, nha van héa.
— Chi cho hé théng phat thanh, truyén hinh va cac hoat déng
théng tin khac.
- Chi cho cac hoat déng biéu dién nghé thuat va cac hoat
dong van héa khac.
~ Chi cho su nghiép thé duc thé thao.
— Chi cho cac chuong trinh qudc gia vé van héa, nghé thuat,
thé duc thé thao.
2.3.6 Chi su nghiép xa hoi
Muc tiéu cta khoan chi nay |a nham bao dam doi song cua
nguoi lao dong khi gap khé khan, tai nan, gia yéu, nhirng
Nguoi khong c6 kha nang lao dong dong thoi gidi quyét
nhirng van dé xa hoéi nhat dinh.
Chi tir ngan sach nha nuéc cho su nghiép xa hoi bao gom :
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- Chi thuc hién nhirng chinh sach doi véi thuwong binh, gia
dinh liét si, gia dinh c6 cong v&i cach mang.

- Chi dé giup d& doi song nhan dan & nhirng ving xay ra
thién tai va nhiing su co bat ngo.
— Chi cho cac trai x4 hoi: trai tré mo c6i, trai nudi dudng
nguoi gia, cac trai cai tao.
Chi cho sw nghiép x3 hdi chl yéu la do ngan sach nha nuéc
dai tho, bén canh d6 con c6 ngudn do cac don vi kinh té, to
chirc xa hoi trong va ngoéi nudc quyén gop, ung hé cua nhdan
dan. Khoan chi nay da gop phan glam nhe nhumg khé khan vé
doi song clia mot s6 déi twong nhat dinh va hinh thanh thu
nhap vé phuc loi xa hdi cho nhirng doi tuong do.

2.3 Chi tr & no goc tién chinh pha vay
Chi trd no nha nudéc bao gom:
- Tra no trong nudc: la nhitng khoan ng ma truéc day nha
nudc da vay cac .
tang |&p dan cu, cac td chirc kinh té€ va cac t6 chirc khac bang
cach phat hanh cac loai chirtng khéan nha nuéc nhu tin phiéu
kho bac, trai phiéu quéc gia.
- Tra ng nudc ngoai: la cac khoan ng nha nuéc vay cua cac
chinh phu nudc ngoai, cac doanh nghiép va cac to chirc tai
chinh tién té quoc té.
Hang ndm so chi tra no cua nha nuwdc duoc bé tri theo mot ty
|& nhat dinh trong tong s& chi cia ngan sach nha nudc nham
dam bao kha nang tra ng ding han.
3. Can doi ngan sach

Ngan sach nha n wdc la cong cu tai chinh quan trong duoc
nha nudc s dung dé phan phéi thu nhap quéc dan. Chic
ning phan phoi clia ngan sach duoc thé hién trong qua trinh
huy déng va st dung cac ngudn tai chinh dé hinh thanh nén
cac khodan thu va cac khodn chi cia ngan sach. Vé noi dung,
cac khoan thu va chi nay c6 quan hé hitu co v&i nhau va dua
trén nguyén tac hai bd phan nay phai duoc can doi.

Trong c o ché k& hoach héa tap trung, viéc can déi ngan
sach nha nudc duoc thuc hién theo nguyén tac: Uu tién cho
cac khoan chi dau tu phat trién sau dé méi danh cho chi tiéu
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dung thudng xuyén. Trong thuc té€ do sé thu thudng rat thap,
thdm chi nhiéu khi khéng di cho chi dau tu phat trién nén
viéc can d6i ngan sach ludn Iam vao tinh trang bi ddng, trong
khi d6 nhu cau chi tiéu dung thudng xuyén lai rat cap bach.
Do do, chinh phl thudng phai phat hanh tién ngoai du kién la
nguyén nhan gay ra lam phat.

Trong ¢ o ché thj truong, yéu cau dé6i mdi hoat déng cla
ngan sach nha nudc doi hoi phai xdy dung moé hinh quan ly
ngan sach thich hop va phu hop véi théng |é quéc t&, mé hinh
nay cho phép xac dinh co ciu ngan sach véi ndi dung cac
khodn thu va chi dé dam bao su can déi cia ngan sich nha
nudc. Cu thé md hinh quan ly ngan sach nha nuéc duoc xay
dung dua trén moi quan hé giira tich liy va tiéu dung:

- Thu ngan sach nha n udéc tir thué, phi, 18 phi va mot so

khoan thu khdng mang tinh chat thué nhu: thu loi tirc c6
phan nha nuéc, thu tir cho thué va ban tai san thudc sé& hiru
nha nudc...la nhitng khoan thu thuong xuyén cia nha nuéc
va duoc hinh thanh theo nguyén tac khong hoan tra. Cac
khoan thu nay con duoc goi la cic khoan thu trong can doi
ngan sach duoc st dung wu tién cho cac khoan chi tiéu dung
thuong xuyén cua chinh phu, phan con lai sé danh cho chi
dau tu phat trién.
- Thu tir cac khoan vién tro va vay no cta chinh phd. Nguodn
thu nay dung dé bu dap sO thleu hut cua ngan sach nha nudc
do chénh léch giita tong s6 chi va téng sd thu trong can doi
ngan sach dé dap img yéu cau phat trién kinh té. Do dé, cac
khoan thu vién trg va vay no cua chinh phu duoc goi la cac
khoan thu bu dap thi€u hut cta ngan sach.

C o ché& can d6i ngan sach nha nudc nay tao ra thé chu
déng rat l&n cho chinh phl cho phép giai quyét trudc hét cac
nhu cau cdp bach dé on dinh doi séng va trat ty xa hoi, hon
nita nd_ciling vach ra mot ranh gidi rd rang vé pham Vi t|eu
dung nam trong gigi han cac khoan thu nhap do nén kinh té
tao ra. Cac khoan thu bu dap thiéu hut (vay) chi phuc vu cho
chi dau tu phat trién nham dam bao kha ning tra no cho
chinh phu.
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V. HE THONG NGAN SACH NHA NUOC

1. To churc heé thong ngan sach nha nudc

é théng ngan sach nha nudc 1a tong thé ngan sach cla
cac cap chinh quyén nha nudc. Té chirc hé théng ngan sach
chiu tac dong boi nhiéu yéu t6 ma trudc hét dé 1a ché do xa
hoi cla mot nha nudc va phan chia lanh thd hanh chinh.
Thong thudng & cac nudc hé thdng ngan sach duoc té chirc
pht hop véi hé thong hanh chinh. O nudc ta véi mé hinh nha
nudc thong nhat nén hé thdng ngan sach duoc t6 chirc theo
hai cAp: ngan sach trung wong va ngan sach cda cac cip chinh
quyén dia phuong, trong d6 ngin sach dia phuwong bao gom
cac cip ngan sach: ngin sach thanh phé (hay tinh) , ngan sach
guan (huyén) ngan sach xa (phuong).

H é thong ngan sach nha nudc Viét Nam duoc to chirc va
quan ly théng nhat theo nguyén tac tap trung va dan chu, thé
hién:

— Tinh théng nhat: doi hoi cac khau trong hé thong ngan sach
phai hop thanh mot thé thong nhat, biéu hién cac cap ngan
sach c6 cung nguon thu, cing dinh mdrc chi tiéu va cing thuc
hién mot qua trinh ngan sach.

- Tinh tap trung: thé hién ngan sach trung wong gitt vai tro
chu dao, tap trung cac ngu6n thu Ion va cac nhiém vu chi
quan trong. Ngan sach cap dudi chiu sy chi ph0| cua ngan
sach cip trén va duoc tro cap tu ngan sach cap trén nham
dam bdao cin dodi cla ngan sach cap minh.

- Tinh dan chu: Du toan va quyét todn ngan sach pha| duoc
tong hop tu ngan sach cap dudi, dong thoi moi cap chinh
quyen cd mot ngan sach va duoc quyén chi phéi ngan sach
cap minh.

2. Phan cap quan ly ngan sach

Trong n én kinh té thi trudng ngan sach nha nuéc tré
thanh cong cu quan trong g|up nha nudc diéu hanh nén kinh
té€ xa hoi. Hoat dong cua ngan sach nam trong su van _dong
cta thi trudng. Tao ngudn thu cho ngadn sach phai gan vai
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muc tiéu on dinh va tang trudng kinh te cac khoan chi cla
ngan sach phai gan v&i nhiém vu phat trién kinh té xa hoi cla
dat nuéc trong tung thoi ky. Do d6, viéc xac dinh co ciu thu
chi cla cac cap ngan sach cting nhu phuong phap quan ly cac
cap ngan sach la rat can thiét. )

Phan dinh ngudn thu va cac khoan chi cia moi cdp ngan
sach 1a ndi dung co ban cta phan cip quan ly ngan sach nham
tao diéu kién vé tai chinh cho chinh quyén nha nuéc cac cap
tham gia vao qué trinh to chirc, huy dong, phan phdi va si
dung cac quy tién té tap trung cua nha nudc dé thuc hién cac
chu’c nang nhiém vu xac dinh. Khi phan cap quan ly ngan sach
can phai tuan thl cac nguyén tic co ban sau:

- Dam bao vai tro chu dao cta ngan sach trung uong va vi
tri déc 1ap cla ngan sach dia phuong trong hé théng ngan
sach nha nudc théng nhat.

- X&c dinh cu thé trach nhiém va quyén han thu chi giira cac
cap ngan sach.

- Pam bao su hop Iy va cong bang glua cac dia phuong.

2.1 Phan dinh nguon Thu giira cac cap ngan sach

Co 4 ph wong phap thuc hién phan phdi ngudn thu giita
cac cap ngan sach: * Phuong phap thu dd chi dd: ndi dung
cla phuwong phap nay la toan bd s6 thu va cac nhiém vu chi
cla ngan sach déu do ngan sach trung wong dam nhan.
Phuwong phdp nay dam bao cho trung uong quyén chi ddng
nhung han ché kha ning sang tao cua dia phuong.

* Ph wong phap khoan gon: Trung uong giao cho dia
phuong duoc thu mot s6 khoan thu xac dinh dé dam bao
nhiém vu chi cho dia phuong. Phuong phap nay khuyén khich
dia phuwong quan tdm va bdi duéng ngudn thu cia minh
nhung khdng chi y dén ngudn thu cla trung vong.

* Ph wong phap du phan: Theo phuwong phap nay ngan
sach dia phuong duoc huéng mot phan tr cac khoan thu
chung duoc xac dinh theo ty lé phain tram hay con goi la ty Ié
diéu tiét. Phuong phap nay khuyén khich dia phuong quan
tam dén khoan thu nhung phan dinh nguon thu giira cac cap
ngan sach rat phirc tap va hang nim phai diéu chinh.
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* Ph wong phap hon hop: La phuong phap ap dung hon
hdp ca ba phuong phap trén, nguon thu cua ngan sach dia
phuwong bao gom 3 phan chinh: Cac khoadn thu 6n dinh, cac
khoan thu diéu tiét va cac khoan tro cip tir ngan sach trung
uong.

Theo lu at Ngan sach Nha nudc Viét Nam (1996) va luat
Stra doi, B6 sung mot s diéu cha luat Ngan sach Nha nudc VN
(1998) phan dinh nguon thu gilra cac cdp ngan sach cla nudc
ta duoc thuc hién theo phu‘dng phap hon hop.

2.2 Phan dinh chi giira cac cap ngan sach

Phan cong qu an ly nha nuéc vé kinh té x3 hodi gitra cac cap
chinh quyén 1a co s& dé phan dinh chi gilta cdc cé'p ngan sach.
Trong co ché thi tru’dng, nha nudc su dung ngan sach nha
nudc Iam cong cu quan ly va dleu tiét vi md nén kinh té thi
phan cip quan ly chi gilra cac ciap ngan sach duoc thuc hién
theo cac nguyén tac:

- Ngan sach trung uong dam nhan nhiém vu chi theo cac
chuong trinh quoc gia hoac cac dy an phat trién nham hinh
thanh thé can d6i cho nén kinh té va tao moi trudng thuan loi
kich thich qua trinh tich tu va dau tu von cho san xuat kinh
doanh cua cac doanh nghiép va dan cu.

- Ngan sach dia phu’dng thuc hién cac khoan chi gan véi viéc
thuc hién chirc nang, nhiém vu cla chinh quyén dia phuong.
3. Qua trinh ngan sach

Qua trinh ngan sach 1a m 6t qua trinh bao gom 3 giai doan:
lap va phé chuan ngan sach, chz“i'p hanh ngan sach va quyét
toan ngan sach. Qua trinh ngan sach cho thay toan bo hoat
dong cua mot ngan sach tu khi bat dau hinh thanh cho t&i khi
két thic dé chuyén sang ngan sach clia ndm tai chinh mai.
Thoi gian cua qua trinh ngan sach dai hon so v&i nam tai
chinh (con duoc goi la ndm ngan sach hay tai khod) diéu dé
duoc the hién & cho glal doan lap va phé chuan ngan sach
duoc bat dau trudc nam tai chinh, giai doan quyet toan ngan
sach duoc thuc hién sau nam tai chinh va trong nam tai chinh
la thoi gian chip hanh ngan siach. Qua trinh ngan sach cula
nudc ta duoc qui dinh trong luat Ngan sach Nha nudoc.
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3.1 Lap va phé chuan ngan sach

M uc tiéu cua giai doan nay la dé xac dinh nhiém vy déng
vién, phan phdi toi uu cac ngudn von nhdm bao dam tinh
vitng chac, tinh kha thi cda ngan sach. Giai doan nay bao
gom:

- Lap ngan sach (lap du toan ngan sach)

Hang n dm vao thoi diém qui dinh trudc khi ndm tai chinh
bat dau Chinh phu va BJ tai chinh ra thong bdo vé yéu cau,
noi dung va hudng dan lap du toan ngan sach cho cac nganh,
cac cap. Cac don vi can cr vao huéng dan cla bd tai chinh 1ap
du toan ngan sach cho don vi minh dua trén hé thong luat,
dinh hudng phat trién kinh té xa hdi ctia ndm ké hoach va cac
chinh sach, dinh muic tai chinh.

Cac B 6 va Uy ban Nhan dan cac tinh, thanh tong hop du
toan ngan sach & pham vi minh quan ly g&i cho B6 tai chinh.
BO tai chinh sé xem xét du toan thu chi cia cac B6 va dia
phuong, tinh toan kha niang thu chi, cac gidi phap can doi
ngan sach va tong hop thanh du toan ngan sach cta ndm tai
chinh trinh Chinh phud. Chinh phi xem xét, thdo luan, diéu
chinh lai cac khoan thu chi néu thiy can thiét va trinh Qudc
hoi.

— Phé chuan ngan sach

D u todn ngan sach nha nuéc trudc hét sé duwoc uy ban
kinh t& va ngan sach cia qudc hdi nghién clru, xem xét, diéu
chinh va trinh Qudc hoi. Quéc hdi sé thdo luan du todn ngan
sach nha nudc vé cac ndi dung: diéu chinh ting gidm cac
khodn thu trén co s& sira doi luat thué, diéu chinh ting giam
cac khoan chi dua trén cac giai phap bao dam cin déi ngan
sach. Sau khi thao luan va théng qua Qudéc hdi ra nghi quyét
phé chuan du toan ngan sach nha nuéc va du toan ngan sach
nha nudc tréd thanh mot dao luat cia nha nudc ma moi phap
nhan va thé nhan trong xa hoi diéu c6 trach nhiém thuc hién.
- Coéng bb ngan sach nha nuéc

Sau khi d v toan ngan sach nha nuéc duwoc Quéc hdi phé
chudn sé& dugc chuyén sang cho nguyén thid quéc gia: Chu
tich nwéc dé cong bd va giao cho Chinh phl thuc hién bang
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cach uy nhiém cho B6 tai chinh giao cac chi tiéu phap Iénh vé
thu va chi ngan sach cho tirng B va tirng dia phuong dé thi
hanh.
3.2 Chap hanh ngan sach

D v todn ngan sach dugc phé chudn va dugc thuc hién khi
nam tai chinh bat dau. No6i dung cua giai doan nay la tip trung
day dua, kip thdi moi ngudn thu vao ngan sach va cap phat cho
cac nhiém vu chi dia xac dinh nham ddéng vién, phan phéi va
sit dung cac ngudn tai chinh cha xa hoi dé thuc hién cac muc
tieu phat trién kinh t& xa hdi trong ndm tai chinh.

Ch ap hanh ngan sach bao gom chap hanh thu ngin sach
nha nudc va chap hanh chi ngan sach nha nudec.
- Chap hanh thu ngan sach nha nudc: 1a qua trinh t6 chirc va
quan Iy ngudn thu cda ngan sach nha nudc. Hé thong té chirc
thu ngan sach hién nay & nuéc ta c6 cac co quan thué va cac
co quan khac duwoc giao nhiém vu thu. Cac co quan nay co
trach nhiém kiém soat cac ngudn thu ngan sach nha nudc,
xac dinh va théng bao s6 phai nép cho cac phap nhan va thé
nhan. Co quan tai chinh, kho bac nha nuéc phéi hop voi
nganh thué va cac co quan duoc giao nhiém vu thu dé t6 chirc
thuc hién thu nép cho ngan sach nha nudc va trich chuyén kip
thoi cac khoan thu giira cac cAp ngin sach nha nudc theo qui
dinh.
- Chap hanh chi ngan sach nha nudc: 1a qua trinh t6 chirc va
quan ly cac khoan chi cia ngan sach nha nuwéc. Tham gia vao
chap hanh chi ngan sach gom cé cac don vi sir dung von ngan
sach. Viéc cap kinh phi tr ngan sach nha nuéc duoc thuc hién
theo qui dinh:
* Can c vao du toan ngan sach duoc giao, cac don vi thu
hudng 1ap ké hoach chi g&i co quan tai chinh ciing cap va kho
bac nha nudc noi giao dich dé duoc cap phat.
* Co quan tai chinh xem xét k& hoach chi cta don vi, cdn cl
vao kha ning cta ngan sach dé bd tri s6 chi hang quy théng
bao cho don vi thu hudng va kho bac nha nuéc dé thuc hién.
3.3 Quyét toan ngan sach
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N 6i dung cula giai doan nay 1a nham phan anh, danh gia va
kiém tra lai qua trinh hinh thanh va chap hanh ngan sach nha
nudc. Sau khi k&t thic ndm tai chinh, cac don vi st dung von
ngan sdch nha nudc phai khoa sé6 ké toan va lap quyét toan
ngan sach nha nudc theo s6 thuc thu, thuc chi theo huédng
dan cua Bo tai chinh.

C an cir vao huéng dan clha Bd tai chinh cac don vi thu
hudng ngan sach 1ap quyét toan thu chi cia don vi minh gdi
co quan quan ly cap trén, s6 liéu quyét todn phai duoc déi
chiéu va duoc kho bac nha nuéc noi giao dich xac nhan. Thu
trudng cac co quan nha nudc cé trach nhiém kiém tra, xt ly
quyét toan thu chi ngan sach cla cac don vi truc thudc, 1ap
quyét toan thu chi ngan sach thudc pham vi minh quan ly ga&i
cho co quan tai chinh ciing cp. Co quan tai chinh cac ca“t'p &
dia phucng xet duyet quyét toan thu chi ngan sach cua cac co
guan cung cap, tham tra quyét toan ngan sach cap dudi, tong
hop 1ap quyét todn ngan sach dia phuwong trinh uy ban nhan
dan cing cdp dé uy ban nhan dan cling cz“fp xem xét trinh hoi
déng nhan dan cung cap phe chuan va goi cho Bo tai chinh.

B 6 tai chinh xem xét va tong hop quyet toan thu chi ngan
sach cua cac bo, nganh & trung wong, kiém tra Xem xét quyet
toan ngan sach cta cac dia phuong, sau dé tong hop va Iap
tong quyét toan ngan sach nha nuadc trinh Chinh pha dé Chinh
phu dé trinh Quoc hoi. Quoc hoi sau khi nghe bao cao kiém
tra cla co quan Tong kiém todn qudc gia sé xem xét va phé
chuan téng quyét toan ngan sach nha nudc.
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Chuong V THI TRUONG TAI CHINH VA CAC
DINH CHE TAI CHINH TRUNG GIAN
I. KHAI NIEM VE THI TRUONG

“Th i trwdng” 1a mot khdi niém co ban cda kinh té hoc va
duoc nhiéu nha kinh t&€ hoc dinh nghia.
Trong tng thoi ky khac nhau thi khai niém vé “thi trudong”
cting khac nhau. Trong thoi ky ké hoach hoa tip trung, thi
truong duoc hiéu 1a mot co ché doc Iap, tu hoat dong, tu diéu
tiét.
Ngay nay, cu kinh té hién dai do cac yéu to tién bo khoa hoc
ky thudt va viéc quéc té hoa dm song kinh t€ tao nén, thi
truong duoc hiéu 1a mot yéu td clla mot hé thong kinh te
phu’c tap, trong do cac qui luat thi truong ludn ludn bién doi
va vO s0 nhitng thé ché diéu tiét (ddc biét 1a thé ché nha nudc)
tac dong qua lai v&i nhau mot cach chat ché.
Vi théu ching ta hiéu “thi truong” 1a noi dién ra hoat dong
mua ban hang hoa thi khong sai nhung chua du, vi v&i cach
hiéu d6 ching ta khong thay duoc sy hién dién clda thi trudng
lao ddng, thi trudng dia oc,... (day la nhu’ng loai thi truong
m¢&i hinh thanh) la thi truong khong c6 “cho” dé mua ban tap
trung. Dong thoi, n6 ciing khéng cho ching ta thay duoc mot
s6 thi truéng mua ban nhirng loai hang hoa vé hinh nhu: thi
trudng von, thi truong dich vu, ...
Xét vat ban chat, “thi truong” 1a su két hop cha cac yéu té:
hang hod, cung cau gia ca, va phuong thuc thanh toan. Noi
nao, lic nao cé da 5 loai yéu td trén thi sé dién ra hoat dong
cla thi trudng. Véi viéc tim ra duoc ban chit cla thi truong
da giup chdng 1ta thay duoc tat ca cac loai thi trudng ké ca
thi trudrng “vd hinh”. Ngoai 5 yéu to gidng nhau & trén thi cac
thi truong chi con khac nhau ¢: qui mé thi truong rong hay
hep, pho bién hay chua phd bién, hién dai hay tho so.
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II. TAI SAN TAI CHINH

1. Phan biét giira tai san va von

Tai s n la tat ca moi th&r c6 gia tri trao do6i va duoc sé& hiru
bdi mot chu thé nao do.
Nguoi ta thuong phan loai tai san theo tiéu chi sau day:
Phan loai theo hinh thai: tai san hitru hinh (la loai tai san ma
gia tri cia no tuy thudc vao thudc tinh vat chat dic thu cda no,
nhu: may moc thiét bi, nha, dat. TS hitu hinh c6 thé chia hanh
tai san c6 thé tai san xuat (may mac, thiét bi) va tai san khong
c6 thé tai san xuat (dat, mo, tdc pham nghé thuat) va tai san
hitu hinh (thé hién quyén hop phap déi véi mét loi ich nao d6
trong tuong lai. Gia tri cia tai san vo hinh khong lién quan gi
dén hinh thirc ma nhirng quyén dé duoc ghi lai)
Phén loai theo tinh chat: tai san tai chinh (1 nhitng loai tai san
c6 tinh chat tién té: vang, da qui, chirng khoan, cac glay to co
gid), tai san ph| tai chinh (dat dai, nha xudng, may moc thiét
bi, thwong quyén nhan hiéu,...)
Phanloai theo muc dich s dung:
— Tai san tiéu dung: 1a nhirng tai sdn s& hao mon, mat di trong
qua trinh st dung
— Tai san du trir: 1a nhirng tai san cé gia tri 1au bén duoc dung
vao muc dich du trir, du phong rui ro.
~ Tai san dua vao kinh doanh dé tao ra loi nhuan 1a ting khdi
tai san. Day phai la vén
Nhu vay, von |2 mot phan tai san cé6 muc dich s&t dung cho
qua trinh kinh doanh.
2 Khai niém tai san tai chinh va cac loai tai san tai chinh
chu yéu

Tai s an tai chinh, hay con goi la cong cu tai chinh, thuoc
loai tai san vo6 hinh. Loi ich trong twong lai cia tai san nay la
quyén duoc hudng cac khoan tién lai, hay loi nhudn (cash
flow) trong tuong lai.

Nh {tng ngudi dong y thuc hién viéc thanh toan cac dong
tién do6 trong twong lai duwoc goi 1a ngudi phat hanh tai san tai
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chinh; nhirng nguoi s& hitu tai san tai chinh duoc goi la
nhitng ngudi dau tu. Ngudi phat hanh cé thé 1a chinh ph,
cac to6 chirc tai chinh hay cac doanh nghiép. Ngudi sé& hiru tai
san tai chinh c6 thé 13 t6 chirc hay 1a ca nhan.

Tai san tai chinh duoc chia thanh 2 loai: cong cu no va cong
cu von

- Cong cu no (debt instrument): la loai tai san tai chinh mang
lai cho ngudi

n am gitr né quyén duoc hudng dong tién c6 dinh duoc an
dinh trudc. VD: Trai phiéu chinh phu, Kho bac; cac khoan cho
vay,.... Hay néi mot cach khac, cac cong cu no cé cac khoan
loi tirc c6 dinh.

- Cong cu von la loai cong cu ma budc ngudi phat hanh
pha| trd cho ngudi nam gilt nd Mot sé tién dua vao két qua
dau tuw (néu cod) sau khi di thuc hién xong cac nghia vu déi voi
céng cu no (equity instrument). Cong cu von thudng thiy nhat
la c6 phiéu pho théng ( co phiéu thuong).

3. Gia cua tai san tai chinh va rai ro

M Ot nguyén tac kinh té co ban la gia cla bat ky tai san tai
chinh nao thi ciing phal can badng véi gia tri hién tai cla cac
cash flow ky vong cua tai san dé, mic du ching ta chua biét
mot cach chan chac vé cac cash flow nay.

Cash flow, ta c6 th & hiéu do6 1a dong cla su chi tra tién
trong mot khoang thdi gian nhat dinh. )
VD: Trai phiéu chinh phd dong y trd 600.000 dong moi 6
thang trong sudt 5 ndm va trd 10.000.000 déng vao thoi diém
ddo han cua trai phiéu (5 nam). Cac khoang tién d6 la cash
flow.

Khai niém vé gia cla tai san tai chinh lién quan truc tié€p dén
loi nhudn ky vong cua tai san tai chinh d6. Tl viéc dua ra cash
flow ky vong va gia cua cdng cu tai chinh gidp chung ta c6
khai niém vé ty suat loi nhuan ky vong. Ty sult loi nhuan ky
vong la ty 1& phan trdm cda logi nhuan ky vong véi tong von
dau tu.

VD: Néu gia cia mot tai san tai chinh 12 100.000 dong va cash
flow cla né chi [a 105.000 ddng duoc tra vao thdi diém dao
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han la 1 nam. Vay ty suat loi nhuan cla TS nay la 5%.
M(rc dd chac chan cla cash flow ky vong phu thudc vao loai
cla tai san (céng cu no hay cdng cu von) va dic tinh cda chu
thé phat hanh tai san dé.
Viéc mua trai phiéu chinh pha Ia rat an toan vi cash flow ma
chung ta hy vong nhan duoc tu viéc dau tu d6 1a chac chan,
kha ndng tré han cac khoan tién thanh toan cla chinh pha doi
VO ngum nam giir trai phiéu CP la rat thap. Tuy nhién, viéc
dau tu vao trai phleu chinh phu van mang lai cho ching ta
mot diéu khdng chac chan, dé chinh 1a sirc mua cua cash flow
ma ching ta nhan duoc, vi gid tri cda cac khoan tién thanh
toan doé khong con duoc nhu lac ban dau (thoi diém dau tw).
Nguoc lai v&i trai phi€u chinh phd, trai phiéu céng ty hay la
cac mén no vay cla cadc ca nhan doi voi ngan hang thi kha
nidng tré han trong viéc thanh todn cashflow la cao hon.
D6i véi trudng hop nha dau tu dau tu vao mot trai phiéu do
chinh phu nuéc ngoai phat hanh, cashflow do chinh phu nuéc
ngoai chi tra cung sé& khéng bi tré han. Tuy nhién, cash flow
d6 duoc chi trd bang ngoai té ch khéng bang tién noi té.
Nhu vay, cash flow ma nha dau tu nhan duoc trong trudng
hop nay sé phu thudc vao ty gia héi doai.
Tir d6 ching ta nhan ra rang, viéc dau tu vao cdng cu tai
chinh bi anh hudng badi nhitng rui ro sau day:
- RUi ro lam phat (purchasing risk, inflation risk): rai ro lién
quan dén su
truot gia (mat gid) cla cash flow ky vong.
- Rui ro tin dung (credit risk) hay rai ro sai hen (default risk):
la rdi ro ma
ngudi phat hanh hay ngudi muon tré han giao uéc
- RUi ro ty gia (foreign-exchange risk): la loai rui ro xay ra khi
co su
chuyén doi gid ca sé lam thay doi mot cach bat loi, két qua la
lam giam so
tién duoc nhan

4. Vai tro c ua tai san tai chinh
Tai san tai chinh cé 2 chirc ndng kinh té€ chi yéu:

116



- LA c6ng cu dé chuyén von tir nhitng ngudi cé von nhan roi
dén nhirng

ng uoi can von dé dau tu vao tai san hiru hinh
- Bang mdt phuong thirc chuyén vén nao do tir ngudi cé von
sang Nguoi
can von da lam phan bd lai nhitng rui ro khdng thé tranh khdi
do dong
tién ma tai san hiru hinh tao ra giita ngudi goi von va ngudi
cung cap von. Pé thay ré duoc 2 chirc nang nay ching ta cing
xem xét cac tinh hudng sau: 1. Gng A nhan duoc gidy phép
san xuat trai cay hop Ong uéc tinh can o
15 ty dong dé xay dung nha xudng va lap dit may moc thiét
bi nhung
ong chu cé 3 ty dong. Do 1a toan bo s6 tién tiét kiém cua doi
ong nén Ong
khéng mudn dem diu tv mic du dng rat tin tudng vao tinh
kha thi cha du
an nay vi 6ng khdng mudn phai ganh chiu rdi ro cao.
2. Ba B vira duoc thira k& 12,25 ty dong. Ba du dinh dung 250
triu dé chi
cho cac nhu cau tiéu dung cia minh, con lai 12 ty dong ba du
dinh sé dem
tiét kiém.
3. Ong C va nhan duoc moét khoang tién tir viéc tring s6 (lan
1 trang 10 to;
lan 2 trung 13 t& dic biét) sau khi trir tién thué thu nhap ca
nhan 6ng con
duwoc 1,035 ty dong. Ong du dinh dung 35 triéu; con lai 1 ty
déng 6ng du
dinh dem tiét kiém.
Gia sir 3 ngudi nay gap nhau va ho dat duoc thoa thuan nhu
sau: Ong A dong y dau tu 2 ty dong vao doanh nghiép va chia
50% loi ich cia doanh nghiép cho ba B véi diéu kién ba B dau
tw cho doanh nghiép 12 ty dong. Con 6ng C dong y cho 6ng A
vay 1 ty dong va&i 13di suat 18%/nim. Ong A sé tu diéu hanh
céng ty ma khéng can su gitp d& cia 6ng C va ba B. Nhu vay

117



ong A da c6é di vén cho qua trinh thuc hién du an cia minh.
Tl tinh hudng trén da phat sinh 2 cdng cu tai chinh:

— Codng cu vén do 6ng A phat hanh va ba B di mua véi gia 12
ty dong

- Cong cu no do 6ng A phat hanh va 6ng C mua véigiala 1ty
dbéng Hai tai san nay da gitp cho von duoc chuyén tir nhitng
ngudi c6 von (ba B va 6ng C) sang ngudi can von (dng A). Pay
chinh 1a chirc ndng thir nhat cla céng cu tai chinh.

Viéc 6ng A khéng muén dau tu toan bd so tién tiét kiém cua
minh vao du &n la vi 5ng mudn san sé bat rii ro. Ong da thuc
hién diéu nay bang cach ban cho ba B mot tai san tai chinh,
v@i tai san tai chinh nay ba B nhan duoc moét nira loi nhuan
cia doanh nghiép. Dong thoi, 6ng A con nhin thém mot
khoan tién khac nira tir 6ng C, la nguoi khéng mudn san sé
rii ro cia doanh nghiép, bang cach cam két chi tra mot khoan
thanh toan cd dinh hang nim cho 6ng C bat chip hiéu qua
hoat dong cua doanh nghiép. Nhu vay, 6ng A dd phan bo mot
phan rdi ro cia minh cho ngudi khac. D6 chinh la chirc ning
tht 2 cla tai san tai chinh.
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l1l. THI TRUONG TAI CHIiNH:

1. Khai niém vé thi trLrO'ng

Th i trwong tai chinh thé hién rat nhay cdm moi hoat dong
cla cac thi trwuong hang hoa va dich vu. N6 duoc vi nhu 1a thi
trwdng phai sinh tr nén kinh t€ thuc, n6 do ludng va phan
anh hiéu qua kinh doanh va hién trang cta nén kinh té€ thuc.
Thi truvong tai chinh ra doi da lam da dang hoa va phuc tap
hoa moi hoat dong tai chinh. Thi truong tai chinh khong chi
chiu dnh hudng cla nén kinh t€ ma né con gay ra nhiéu tac
dong dén su phat trién cta nén kinh té. Vi thé, né c6 vai tro
nhat dinh d6i v&i su van hanh kinh t€ va tI‘O’ thanh cong cu
dac luc gitp nha nudc quan ly ¢ hiéu qua nén kinh té.

Trong c o ché thi trudng, hoat ddng kinh té khdng chi bao
gom cac méi quan hé cung ciu vé hang hod ma con xuit hién
quan hé cung cau vé tién t&. Quan hé nay xuat hién tat yéu
dan dén nhu cau van déng ngudn von tir noi thira dén noi
thiéu, chd yéu dién ra trén thi trudng tai chinh. Thuat ngit “thi
trudng tai chinh” duoc sit dung dé phan biét thi truodng mua
ban, giao dich cac loai chirng khoan (tai san tai chinh)véi cac
thi trwong khac (thi trwuong hang hoa, thi truong stc lao
dong,...).

N éu “thi truérng hang hod hitu hinh” mua ban céc loai san
vat cu thé, nhin thay duoc, s& duoc (Ida, gao, café,...), nghia
la dé la thi trudng hiru hinh. Con thi trudong tai chinh la noi
mua ban cac loai hang hoa theo dung tén goi dac trung cua
né: do la tai chinh. Day la loai tai san vo hinh vé&i gia tri cia né
khong lién quan gi dén dic tinh va vat thé cla hang hoa do,
gia tri cia né dua vao trai quyén hop phat trén mét loi ich
tuong lai nao dé. Hang hod cua thi truong tai chinh 1a nhirng
loai hinh thay thé tién mat. P& co no, ngum ta dem tién mat di
dai bang cac hinh thic nhu: mua, ky gui, cho vay,.. . So di
ngudi ta lam nhu vay 1a vi né tao ra l3i suit ma tlen mat
khéng lam dugc. Khi thi truong tai chinh phat trién, ngudi ta
dé dang dem chuyén déi nhitng loai hang hoa dé tré thanh
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tién mat. Xa hoi ngay cang phat trién thi ngudi ta cang thich
cat gilr nhirng loai hang hoa thay cho tién mat bdi 18 né ciing
1a tién nhung lai sinh 13i trong moi ngay.

Nhu vdy, ta ¢ thé rat ra dugc khdi niém vé thj trudng tai
chinh: Thi trudng tai chinh la noi dién ra cac hoat dong mua
ban cac tai san tai chinh.

e DI turong cda thi trudng tai chinh: 1a nhirng nguén cung
cau vé von trong xa hodi ctia cac chu thé kinh t&€ nhu Nha nudc,
doanh nghiép, cac td chirc xa hoi, cac dinh ché tai chinh trung
gian va cong chung
e CO6ng cu cua thi truwong tai chinh: day 1a ngudn séng cho
hoat déng cda thi trudng, bao gdm: cdng trdi nha nudc,
chirng khodn do doanh nghiép phat hanh, trai phiéu céng ty,
trai phi€u cla cac dinh ché tai chinh trung gian va cac loai
gidy to c6 gid khac: séc, ky phiéu,..

. Chu thé cua thi truomg tai chinh: day la nhung phap nhan va
thé nhan dai dién cho nhitng ngudn cung va cau vé vén tham
gia trén thi trwong tai chinh.

2. Vai tro c ua thi trwong tai chinh
Thi trudrng tai chinh c6 3 chirc nang kinh t€ co ban sau:

Tha nhat, hinh thanh gia cdc tai san tai chinh. Théng qua
tac dong qua lai

gi ta nhirng nguoi mua va nhirng nguoi ban, gia ciaa tai
san tai chinh (chirng khoan) duoc xac dinh, hay néi cach khac,
loi tirc can phai c6 trén mot tai san tai chinh dugc xac dinh.
Yéu td thic day cac doanh nghlep goi von chinh la miec loi tic
ma cac nha diu tu yéu cau; va voi dac diém nay cua thi trudng
tai chinh da phat tin hiéu cho biét von trong nén kinh t& can
duoc phan bo nhu thé nao gilra cac tai san tai chinh. Qua
trinh dé duoc goi la qua trinh hinh thanh gia.

Th & hai, cung cdp mét co ché dé cho cdc nha dau tw
ban mot tai san tai chinh. V&i dac tinh nay, thi trudng tai
chinh 13 thi trurdng tao ra tinh thanh khoan. Thiéu tinh thanh
khoan, cac nha dau tu phal nam gilr tai san tai chinh cho dén
khi nao dao han, hodc ddi véi ¢d phiéu cho khi nao céng ty tu
nguyén thu hdi hodc néu khong tu nguyén thi phai chd thanh
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ly tai san. M3c du tat ca cac thi trudng tai chinh déu cé tinh
thanh khoan, nhung muc do thanh khoan sé la khac nhau
gilta chung.

Th & ba, giam bét chi phi tim kién va chi phi théng tin.
Dé cac giao dich cé thé duoc dién ra thi nhitng ngudi mua va
ngudi ban phai tim duwoc nhau. Ho phai mat rat nhiéu tién va
thoi gian cho viéc tim kiém nay, anh hudng dén loi nhuan ky
vong cla ho. Chi phi dé 1a chi phi tim kiém. Bén canh do, dé
tién hanh dau tu ho can c6 cac thong tin vé gia tri dau tu nhu
khéi lwong va tinh chac chan cia dong tién ky vong. Thi
trudng tai chinh nhd cé tinh trung 1ap nay - 1a noi dé nguoi
mua, ngudi ban dén d6 tim gdp nhau, la noi cung cip cac
thong tin mot cach céng khai va day di - nén c6 khdi luong
giao dich va gia tri giao dich I&n vi thé né cho phép gidm dén
murc thap nhat nhirng khoan chi phi trén.

Th i trudng tai chinh phat trién cling véi trinh do phat trién
cta nén kinh té, di tir don gian dén phtc tap. O trinh do phat
trién ngay cang cao, thi truong tai chinh ngay cang cé nhiéu
loai trung gian tai chinh tham gia. Cac trung gian tai chinh
ngay cang tao ra nhiéu loai san pham tai chinh da dang, dap
&rng ngay cang day dd nhu cau cla ciac bén tham gia thi
truong.

3. Phan lo ai thi trwdng tai chinh
C6 nhiéu cach dén phan loai thi trwdng tai chinh:

Néu phan loai theo cong cu tai chinh trén thi trwdng thi ta co:
— Thi trvong no

— Thi trwong chirng khoan

NEu phan loai theo thoi gian luan chuyén von, ta cé:

- Thi trudng tién té: thi trudng cé thoi gian luan chuyén von
khong qua 1

nam
~ Thi trud'ng von: thi truong cé thoi gian luan chuyén vén trén
1 nam tro
|€én
Néu phan loai theo hinh thirc phat hanh, thi ta cé:

— Thij trudng so cap: thi trwdng phat hanhc chirng khoan lan
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dau tién

— Thi trudng thi cip: thi trudng mua di ban lai cac ching
khoan Tuy nhién, trong thuc té€ viéc st dung cac hinh thirc
phan loai nao thi sé tuy thudc vao van dé ma ngudi ta mudn
nghién clru dén. Thong thudng, khi néi dén thi trudong tai
nguoi ta thuong phan theo 2 cach (2) va (3)

4. M 6i quan hé giira cac loai thi trwdng
4.1.M6i quan hé giira thi truong tién té va thi trudng von
4.1.1. Thi tru'o'ng tlen té
La thi trudng von ngan han Hoat dong cla thi trudng tién té
dién ra chu yéu

thdng qua ho at déng cla ngan hang va cic to chic tin
dung, vi cac ngan hang thu’ong mai la chu the quan trong
nhat trong viéc thu hut va cung cap cac ngudn von ngan han.

Th i trudng tién té co mot sO dac diém sau day
- Thoi gian luan chuyen vén ngan han Cong cu cua thi trudng
nay la nhirng mén no vay hay nhirng chirng khoan co thoi
gian dao han dudi 1 nam.

- Hinh thtc tai chinh dac trwng la hinh thic tai chinh gian
tiép. Dong vai

tro trung gian gitta nhirng ngudi vay va nguoi cho vay la cac
ngan hang thuvong mai

— Cac cbng cu trén thi trudng tién té cé dd an toan tuwong
do6i cao nhung lai thuong cé mirc loi tirc thap.

Thi trudng tién té duoc phan thanh 3 bo phan sau:

* Thi trwong cho vay ngan han cua cdc dinh ché tai
chinh trung gian. Thj truong nay hoat dong du’a vao hoat
dong clia cac to chirc tai chinh trung glan Cac to chirc nay sé
huy dong cac ngudn von nhan roi cla cac to chirc kinh té, ca
nhan bang hinh thirc huy dong tién guri tlet kiém va dem cho
cac to chirc kinh t&€, ca nhan khac vay lai néu can.

“ Thi trwwong héi dodi (thi tru’0’ng ngoai héi): 1a noi dién
ra cac hoat dong mua ban va trao doi ngoai té. Khac voi cac
loai thi trudng khac, ngudi ta dung tién dé doi I1ay hang hoa,
thi trén thi trudng nay nguoi ta dung tién dédoi 1ay tién. Mot
dac tinh riéng biét nira cda thi trwdng ngoai hoi do la tat yéu
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no6 sé 1a thi trwdng qudc té. Khi nao ngudi dan & cac khu vuc
khac nhau con dung nhitng dong tién khac nhau thi thi trudng
ngoai h6i ton tai la can thiét.

* Thi trurong lién ngan hang: day la thi trwuong hoat dong
phuc vu cho cac khach hang la cac ngan hang thuong mai.
Trong hoat dong khong phai lic nao ngan hang luén c6 du
tién dé cho vay, khéng phai lic nao ngan hang ciing tim duoc
khach hang dé cho vay hét khoan tién ma minh c6. Vi thé sé
phat sinh nhu cau vay va cho vay giira cdc ngan hang nham
phuc vu t6t cho hoat ddong chinh cia minh 1a huy dong vén va
cho vay von. Didc diém cda thi trudng nay |1a chi danh riéng
cho cac ngan hang va thuong khéi luvong, gia tri giao dich 1a
l&n.

4.1.2. Thi trwdng vén:
Thi trwdng von 1A thi trudng danh cho cac khoan von dai han.
Thi trl,rdng nay

cung c ap von cho cac khoan dau tv dai han cia chinh phu
cac doanh nghiép va cac ho gia dinh. Do thoi gian luan chuyén
von trén thi trudng nay dai han hon so véi thi trudng tién té
nén cac céng cu trén thi trwdng vén cé do rdi ro cao hon va
tat nhién murc loi tlrc cla no ciing sé cao hon.

Trong | ich st hinh thanh cua thi truong tai chinh thi thi
trwdng tién té 1a thi trudng duoc hinh thanh trudc vi ban dau
do kinh té€ chua phat trién nén nhu ciu vén va nhu cau tiét
kiém vén chua nhiéu chd yéu 1a ngan han. Sau khi nén kinh té
phat trién, nhu cau vé cac ngudn von dai han cho dau tw xuat
hién thi thi truong von ra doi. Bén canh viéc huy dong von dai
han thong qua cac dinh ché tai chinh trung _gian thi chinh phu
va cac doanh nghiép con tu huy déng von bang cach phat
hanh chirng khoan.

M 6t khi chirtng khodn ra d&i thi tat yé'u sé& xuat hién nhu
cau mua ban chitng khoan. Chinh vi thé ma thi trudng chu’ng
khoan ra doi v&i tu cach la 1 bo phan cua thi trudng von
nham dap tng nhu cau mua ban, trao do6i chirng khoan.

Th i trudrng von bao gom: thi truérng vay no dai han va thi
truvong chirng khoan
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D6i vOi thi truong vay no dai han thi lai dugc chia thanh

“ Thi trwrong thé chap: day la thi truong chuyen cho vay cac
mon no dai han dung dé tai tro mua ban dia 6c, nha xudng.
Do thoi han dai va thudng gia tri cla cac moén no vay thudng
rat [ofy dé hinh thanh bat dong san (nha, dat, nha xudng,...)
nén can cé sy thé chap tai san cho mén ng vay nay. Tai san
thé chap c6 thé la nhitng tai san san cé cta nhitng nguoi di
vay va ké ca nhirng tai san duogc hinh thanh tir khodn no vay
d6. Chinh vi thé, thi truéng thé chap con duoc goi la thi
trwdng cho vay dai han c6 cam c6 bat déng san
* Thi trurong tin dung thué mua (cho thué tai chinh):
Tin dung thué mua hay con duoc goi la hoat dong cho thué tai
chinh hodc c6 thé duoc goi 1a thué vén. Pay |a hinh thic tin
dung trung va dai han, trong d6é ngudi cho thué cam két mua
tai san, thlet bi theo yeu cau cua nguoi thué va la ngum nam
gilr quyén s& hiru tai san d6. Ngudi thué [a ngudi sir dung tai
san va phai thanh toan tién thué cho ngudi cho thué tai san
trong mot khoang thoi gian da duoc thao thuan trudc. Trong
sudt thodi gian thué, ngudi thué khong duoc quyén huy bo
hop dong thué trudc ky han. Khi két thuc hop dong, ngudi
thué cé thé chuyén quyén s& hiru, mua lai hodc tiép tuc thué
nhu di thoa thuan trong hop dong.
Hoat dong tin dung tai chinh 1a mét hinh thic tin dung rat
hitu ich d6i v&i cac doanh nghiép nhat la doi véi cac doanh
nghiép vira va nho. Bdi vi, thong qua hinh thirc tin dung nay
cac doanh nghiép tim duwoc nguon tai tro cho hoat ddng dau
tw may moc, thiét bi, cai thién cédng nghé.
Hoat dong cho thué tai chinh con duwoc xem la qua trinh
chuyén quyén st dung, khai thac cac tinh ndng hitu ich cla tai
san ma khong chuyén doi quyén s& hiru né.
Hoat dong tin dung thué mua cé nhirng wu diém nhu:
D6i voi ngudi di thué thi thué tai chinh cling cé the duoc xem
la ho da mua duoc tai san bang mot khoan vén vay c6 dam
bdo bang chinh tai san cho thué. Cac diéu khoan cua hO’p
dong thué duoc xem nhu 1a nhirng diéu khoan rang budc cla
ngan hang dua ra trong mét hop dong tin dung thdng
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thuong.

Ngoai ra, thong qua hoat dong tin dung thué mua thi doanh
nghiép duoc tai tro 100% von mua tai san hodc duoc thué tai
san dam bao nguodn vén hoat dong (von luvu ddng) clia doanh
nghiép.

Hau hét tai san trong hoat déng cho thué tai chinh déu la tai
san mai. Bai vi, théng thudng ngudi di thué sé dat ra yéu cau
vé tinh nang ky thuat cho tai san mudn thué trudc doi voi
ngudi thué va hai bén tién hanh ky két hop ddéng. Sau do,
ngudi cho thué sé mua nhirng tai san nay truc tiép tir nha san
xuat va chuyén cho bén thué sur dung. Nguai cho thué thuong
mua tai sdn mé&i dé cho thué nham dam bao nhitng diéu kién
trong hop dong, dong thdi né sé gilp ho han ché& dén muc
thap nhat nhirng rdi ro nhu rdi ro do hao mon vé hinh hodc
rGi ro khong thé cho thué tiép tai san sau khi két thac hop
déng do tai san da qua cd,...

Hoat dong tin dung thué mua cé nhitng dic diém quan trong
sau day:

- Bén cho thué sé khoéng cung cap cac hoat ddng bao tri tai
san hay nhirng dich vu khac di kem.

- Bén cho thué sé& nhan duoc nhitng khoan tién thanh toan
tién cho thué bang v&i gia tri cla tai san cho thué bj hao mon
va c6 thém mot khoan tién lai.

- Bén di thué thi duoc wu tién mua lai sau khi két thac thoi
han cua hop thué tai chinh.

- Bén thué khéng duoc huy bé ngang hop dong tin dung thué
mua. Nghia la bén thué phai dam bao viéc thanh toan cac
khoan thanh toan tién thué ddng ky han cho du phai déi mat
véi nhirng rdi ro c6 thé gdp phai nhu rdi ro khdng thé thuc
hién duoc nhitng trach nhiém tai chinh nay hoac rdi ro pha
san cua bén thué.

Loai hinh cho thué tai chinh chi phat huy hét nhitng vu thé
ctia minh khi héi di nhirng diéu kién sau day:

- Hop dong tin dung thué mua phai dam bao dugc tinh khong
chac chan cta khoang gia tri con lai cha tai san sau khi két
thic hop dong thué mua
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- Cac khoan chi phi dé thuc hién hop dong cho thué tai chinh
c6 thé cao hon so voi khoang chi phi khi tu bo tién di mua tai
san dé bang nguon von tu cé nhirng cai gia phai tra cho
nhitng no hay von c¢6 phan thi cao hon so v&i chi phi cGa hop
déng cho thué tai chinh

(Nguén vén tai tro trung va dai han cho cdc doanh nghiép vira
va nho - V6 Thanh Théng)

Thong thudng hoat dong tin dung thué mua duwoc cung cap
bdi cac ngan hang Ién hoac cac cong ty tai chinh. Cho nén thi
truong tin dung thué mua la mot noi hoat dong cua ngan
hang va cong ty tai chinh.

Thj truong chirng khoan: Day la thi truong dugc hinh
thanh dung dé giao dich mua ban ching khoan. Déi voi hoat
déng cuda thi trwudng nay kha 1a phirc tap nhung ciing rat hap
dan. Ching ta sé cé dip néi dén né vé sau. Tuy nhién, khi néi
dén thi truong chirng khodn thi ching ta cé thé chia né ra
thanh 2 loai thi trwong co ban la:

- S& giao dich chitng khoan: la thi truong chirng khoan chinh
thirc bdi vi né duogc té6 chirc mot cach tap trung tai dia chi cu
thé va tuan thi theo nhitng qui dwoc ban hanh mot cach chit
ché

- Thi trwong OTC (Over The Counter): day la thi truong chirng
khoan & cap d6 cao hon véi su ho tro cla cac thiét bi hién tai
nén viéc giao dich chirng khoan khéng can duoc tap trung lai
mot noi cu thé ma cé thé thuc hién giao dich tir nhiéu noi
khac nhau. Bong thoi s6 lvong chirng khoan duoc giao dich
trén thi trwdng nay sé nhiéu hon so voi thi truong ching
khoan tap trung, khong bo hep trong s6 nhirng chirng khoan
duoc ndm trong danh muc cu thé.

4.1.3. M8i quan hé giira thi trwéng tién té va thi trudng
von: Thi trudng tién té va thi trudng von la hai bd phan cau
thanh nén thi trudong

tai chinh cung th uc hién mét chlrc ndng la cung cip vén
cho nén kinh té. Do d6 cac nghiép vu hoat dong & trén hai thi
trudng c6 mai lién quan bd sung va tac dong ho tuong.
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Lai su at trén thi trudng tién té c6 anh hudng lén dén viéc
phat hanh va mua ban chirng khodan trén thi trudng vén. Néu
14i suit cla cac ngan hang tra cho ngudi tiét kiém cao, diéu
nay sé khién cho nguoi tiét kiém thich gl tién vao ngan hang
dé hudng lai suadt va rui ro thidp hon so véi viéc dau tu vao
chirng khoan. Mat khac, cac bién doéi vé gia ca va lai suat trén
thi trudng tién té thuong kéo theo cac bién doi truc ti€p trén
thi trudng vén nhu quan hé cung cau va gia cda c6 phi€u va
trai phiéu. Chang han nhu, mot sé chirng khoan dai han cé lai
sudt tha ndi, cn clr dé diéu chinh I4i sudt 1a 14i sudt tién gui
ngan han cGa ngan hang. Hay khi dinh gia cta c6 phiéu hay
trai phi€u tai mot thoi diém bat ky nao do trén thi truong,
ngudi ta phai tham khao i suat cia ngan hang duoc hinh
thanh trén thi trudng tién té. Giira |di suat thi trudng va gia
cla trai phiéu cd méi quan hé ty 1& nghich: khi 1di suat cla
ngan hang ting cao hon lai suat trai phiéu, trai phi€u sé sut
gia va tinh hinh nguoc lai khi ldi suidt ngan hang ha xuéng
hon 1i trai phiéu.

Ng woc lai, cac thay d6i vé chi s& gid c6 phiéu cua thi
trudng von ciing phan anh cac hién twong t6t hay xau, di
dang hodc sé xay ra trén thi trudng tién té. Doi véi thi trudng
von, viéc duy tri mot ldi suat 6n dinh khdng thing tram qua
dang 1a can thiét cho su 6n dinh cla thi truong.

Trén th uc t&, cac hoat dong cua thi trudng tién té va thi
trudng von duoc thuc hién ddong bd xen lan nhau, tadc ddng va
chiu su anh hudng cla nhau, tao thanh co cau hoan chinh cla
mot thi truvong tai chinh.

Vi éc phan dinh thi truong tai chinh thanh 2 bo phan |a thi
trudng tién té va thi trudng von chi 1a bién phap dé tao thuan
loi cho qua trinh nghién clru tung loai thi truong. Trén thuc
t&, khong phai dé dang c6 thé chi ra dau la khu vuc chuyén
mon hod cla thi trudng tién té va dau la khu vuc chuyén mon
hoa cua thi truéng von. Hai thi trudng ndy c6 méi quan hé
hitu co v&i nhau. Cac bién doi vé gid ca, ldi suat trén thi
trudng tién té thuong kéo theo cac bién ddi truc ti€p trén thi
trudng von. Nguoc lai, cac bién déi vé chi s6 chirtng khoan
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hodc tri gia cd phiéu cla thi trudng von ciing phan anh cac
hién twong tot xau da dang va sé xay ra trén thi trudng tién
té. Cac chinh sach ctia Nha nudc nhu chinh sach lai suat, tién
té v&i muc dich phat trién thi trudng tién té dong thoi cung la
cac yéu t6 ngan can pham vi hoat dong cua thi truong von.
Xét trong tuong lai, xuat phat tir nhirng doi hoi thuc t&, khong
thé ton tai mot thi trudng tién té thuan tuy ciing nhu khong
thé ton tai mot thi trwong von thuan tuy ma phai ton tai mot
thi trudng tai chinh bao gom ca thi trudng von va thj truong
tién té hon hop.

4.2. Méi quan hé giira thi trwdng so cap va thi truong thir
cap 4.2.1. Thi trwéng so cap (primary market):

b ay la noi mua ban nhirng chirng khoan méi phat hanh. Vi
thé, trong thuc té ngudi ta con goi thi trudng phat hanh
chirng khoan. Nguon von chd yéu cua thi truomg nay la nguon
tién tiét kiém cta céng ching cung nhu mot s6 to chirc phi tai
chinh. Nhu vay, thi truong so cap thuc hién chirc nang quan
trong cua thi truong chumg khoan do la mang ngudn tién
nhan roi dén cho ngudi can st dung, dua tién tiét kiém vao
céng cudc dau tu. V&i dic tinh thi trudng so cap la noi phat
hanh lan dau tién chirng khoan ra céng ching cho nén né
duoc xem 1A thi trwdng tao von cho don vi phat hanh va chi
tao ra phuong tién huy dong von. Vi thé, vai tro cuda thi trudng
so cap la tao ra hang hoa cho thi trudrng giao dich va Ia ting
von dau tu cho nén kinh té. Trong thj trudrng so cap, nha phat
hanh (ngudi ban chirng khoan) 1a ngudi huy déng von va
ngudi dau tw mua chirng khoan 1a nha dau tu.

Vi éc phat hanh lan diu tién chirng khoan ra céng ching la
giai doan gay go nhat, vi néu khdéng dat duoc két qua thi
chirng khodn phat hanh sé khong tiéu thu duoc va lam mat uy
tin cia don vi phat hanh. Khéng phai nha phat hanh nao ciing
c6 du diéu kién dé thuc hién tot viéc phat hanh nén trén thi
trudng so cap xuat hién mot t6 chirc trung gian giira nha phat
hanh va ngudi dau tw, do 1a nha bdo lanh phat hanh ching
khoan.

128



Tu vy thudc vao cung cau, gid chirng khoan & thi trudng so
cap c6 thé cao hon hodc thdp hon giad tri danh nghia cla
chirng khoan.

Nha phat hanh sé& thu duwoc von méi chi khi nhirng chung
khoan cta né duwoc ban lan dau tién trén thi trudng so cap.
Sau do, viéec mua ban cac chirng khoan nay trén thi truong
chirng khoan thir cap sé khong lam anh hudng dén soé von cla
nguoi phat hanh.

4.2.2.Thi trwéng thir cap (secondary market):

Pay con duoc goi 1a thi trudng cap hai, 1a noi mua ban cac
chirng khoan da

duo ¢ phat hanh trén thi trudng so cap. Day cung la mot
b6 phdn quan trong cua thi trudng tai chinh va c6 méi quan
hé chat ché v&i thi truong so cap va khac véi thi trwong so
cap la né hoat dong mot cach lién tuc. Chirng khoan giao dich
trén thi trudng nay cé thé dwoc mua di ban lai nhiéu lan véi
gid ca cao thap khac nhau véi tac dong clia quan hé cung cau
va nhiéu nhan t6 khac. Nho co thi truong thu cap, nhu’ng
ngudi c6 vén nhan roi tam thoi c6 thé yén tam dau tu vao
chirng khoan, vi khi can tién ho cé thé ban lai cac ching
khoan cia minh cho cac nha dau tu khac trén thi trudng.

Thi trudrng thir cip thuc hién cac chirc ndng sau:

- Tao d|eu kién dé dang dé ban nhumg cong cu tai chinh
nham thu tién mat, tic 1a tao cho cac cong cu tai chinh ting
cao tinh thanh khoan
— Kiém |&i tir viec nam giit chirng khoan
- Xdc dinh gia chirng khodn hop Iy trén co s& dau gia tu do
- Gia hop ly trén thi truong cip hai anh hudng dén gia phat
hanh ching khoan trén thi truvong so cap
4.2.3 M&i quan hé giira thi trwdng so cap va thi trwdng thir
cap Toém lai, gilta thi truérng so cap va thi trudng thir cap ¢
moi quan hé chit ché

v &i nhau. M&i quan hé giira 2 thi trwdng nay 1a méi quan
hé ndi tai, trong do6 thi trwdng so cap l1a thi trudng co sé, la
tien dé dé cho thi trudng tht cadp hoat dong; thi trudng tha
cap 1a dong luc. Néu khéng ¢6 thi trudng so cap thi khdng cé
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chirng khoan cho thi trudng thir cdp hoat dong; va nguoc lai,
néu khong c6 thi trudng thir cap thi thi trudng so cap kho cé
thé hoat dong modt cach tréi chdy duoc. Vi khi d6 cac loai
chitng khoan rat khé khin khi phat hanh, khéng ai dam dau
t vao chirng khoan vi chitng khoan khdéng thé chuyén doi
thanh tién té khi can, vén cla ho bi & dong.

Vi &c phan biét thi trudng so cap va thi truong thir ce“ip chi
cé y nghia vé mat ly thuyét. Trong thuc t&€, hoat déng cua thi
truong chirng khoan ching ta khong thé chi ré ra duoc dau la
thi trudrng so cap va dau la thi truong thi cap, bai vi trong
hoat dong cla thi trudng chirng khoan vira dién ra viéc phat
hanh chirng khoan vira dién ra viéc mua di ban lai ching
khoan.
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IV. CAC PINH CHE TAI CHiINH TRUNG GIAN
(Intermediary financial institution)

1. Khai niém

Cac ch U thé trong nen kinh t€ bao gom cac to chirc tai
chinh va phi tai chinh. T6 chic phi tai chinh I1a cac td chirc san
Xudt san pham (xe, may tinh,my pham, ...) hodc cung cap cac
dich vu phi tai chinh (van tai, du lich, cac dich vu cong cong
khac,...). Cac t6 chirc tai chinh hay chdng ta thu’dng 90| la cac
t0 chirc tai chinh trung gian, 1a cac td chirc cé cung cap mét
(hodc nhiéu) trong so cac dich vu sau:

Huy dong cac nguon tai chinh tu nhumg ngudi c6 von dé cho
nhirng nguoi can von vay 2. Lam moi gi&¢i mua ban tai san tai
chinh theo su uy quyén cta khach hang

3. Mua ban tai san tai chinh dé kiém 1&i cho chinh cong ty
minh
4. Tham gia vao hoat dong dau tuv tai san tai chinh cho nha
dau tv va sau doé ban ching trén thi trudng dé kiém loi cho
nha dau tu
5. Cung cap céac dich vu tu van cho nha dau tu
6. Quan ly danh muc dau tu cho nha dau tv
2. Cac loai hinh dinh ché tai chinh trung gian cha yéu
2.1 Cac to chirc nhan ky gu'l

Cac t O churc nhan ky guri bao gom cac ngan hang thuong
mai, cac hop tac xa tin dung. Cac t6 chlirc nay cé dac diém
chung la nhan tién gm va sau do6 dem cho vay truc t|ep toi cac
ca nhan, t0 chlrc can von va mot phan khac dem dau tu vao
chirng khoan. Nhu vay, thu nhap cda to chirc nay c6 duoc tir 2
ngudn: thu nhap tir tién ldi cho vay va dau tv ching khoan;
thu nhap tu cac khoan phi dich vu.

D6 i voi tiét kiém Buu Dién thi co su nham |an khi cho rang
Buu Dién duoc xem 1a mot td chirc tai chinh trung gian. Thuc
chat, tién Buu Dién huy ddong khéng dem cho vay lai ma chu
yéu dé dap ng cho nhu cau vén dau tu trong hoat dong cua
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chinh cong ty. Day c6 thé xem 12 mdt hinh thirc huy déng truc
tiép cla mot céng ty. Chinh vi thé, Buu Dién khéng duwoc xem
la mot to chirc tai chinh trung gian

2.2 Cac t6 chirc khong nhan ky gui

Loai t6 chirc nay bao gom cac to6 chirc nhu:

Céng ty b 3o hiém:1a to chirc c6 nhiém vu thanh toan mot
khoan tién khi c6 mét su c6 xady ra cho nhitng ngudi duoc
quyén thu hudng khodn tién nay véi cac khoan déng gép
trudc clia ho cho cdng ty. Cong ty bao hiém hoat dong véi tu
cach 1a ngudi chiap nhan ruii ro.

O thi trwong Viét Nam, hoat dong bao hiém la mot hoat
déng con mdéi nhung n6é da sdm chiém mot vi tri quan trong
trong doi séng cha ngudi dan dong thoi 1a mot ngudn tai
chinh 16n gép phan hiénh thanh nén mot thi trudng tai chinh
hoan hdo. Trong phan tiép theo trong chuong ndy sé trinh bay
ré hon vé nhitng van dé co ban cida hoat déng bao hiém.

Qu y huu tri: 13 mot quy duogc thiét [ap dé thanh toan
nhitng khoan loi ich cho ngu®i lao dong khi ho vé huu. Thanh
lap ra quy nay la cac doanh nghiép, cac co quan nha nudc, cac
nghiép doan lao déng va cac cad nhan cé nhu cau. Pic diém
cla quy nay 1a né lién quan dén viéc dau tu vao mot tai san rat
kém tinh thanh khoan, d6 1a hop dong vé tién huu tri. Tai san
nay khéng duwoc dem sir dung, du chi 1a thé chdp mét khoan
tién vay cho dén khi vé huu. Tuy nhién, loi thé clda quy nay la
cac khoan déng gop nay duoc phép déng thué cham. Vé thuc
chat, quy huu tri 12 mét hinh thirc trd céng cla ngudi chd ma
ngudi lam codng khéngbi danh thué cho dén khi rat sé tién nay
ra.

Qu y ddu tu:1a nhitng dinh ché tai chinh trung gian ban cé
phan (bang viéc phat hanh chirng chi quy dau tw) ra céng
ching va diu tu so tién thu duoc vao modt du an hay mot
danh muc dau tv chitng khoan duoc da dang hoa. D6i véi cac
quy dau tu chirng khoan, cac chirng khoan duoc dau tu co thé
duwoc gidi han - dua vao muc tiéu dau tu cla quy - trong
nhitng loai tai san nhat dinh: c6 phiéu, trai phi€u chinh phda,
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trai phi€u cdng ty hay nhitng céng cu tai chinh khac. Cé 3
dang quy dau tu:

. Quy dau tw méd: 1a loai quy ma von déng gop céd thé
duoc mé rong thém bang viéc phat hanh thém ching chi quy
dau tu
e Quy dau tu dong: 1a loai quy ma vén déng gép khong thé
tang thém, hay néi cach khac, chirng chi cia quy chi duoc
phat hanh mot lan
3. Chirc nang chia cac dinh ché tai chinh trung glan

Cac t 6 churc tai chinh trung glan huy dbéng cac nguon tai
chinh bang viéc phat hanh ra cac tai san tai chinh roi t|en
hanh dau tu nhirng ngudn tai chinh d6. Nhitng ngudi gop von
cho cac t6 chirc tai chinh duoc goi 1a nhitng ngum dau tu;
hoat dong dau tu cla ho duoc goi la dau tu gian tiép; tai san
cua ho co the la nhitng moén no vay hay nhung chirng khoan.
Viéc nhitng t6 chirc tai chinh trung gian si dung nguon von
huy dong duoc dé di dau tu duoc goi 1a hoat dong dau tu truc
tiép.

Chung ta cung xét vi d u sau:

e Cac ngan hang thuong mai nhdn cac khoan tién guri va c6
thé sir dung ching dé cho cac khach hang la ca nhan hay cac
doanh nghlep vay. Cac khoan tién g&i do tugng trung bang
phiéu no cla ngan hang thuong mai va tai san tai chinh dé
(phiéu no) duoc s& hitu bdi nhitng ngudi gli tién. Cac mon
no (cua cac ngan hang thuong mai cho vay) dugc tuong trung
bang cla phleu no cla nhumg ngudi vay tién va cac phleu no
nay la tai san cla cac ngan hang thuong mai. Nhu vay, ngan
hang thuong mai la nhirng nguou dau tw truc tiép cho nhirng
nguoi di vay va nhu’ng ngudi gui tién vao ngan hang la nhirng
ngudi dau tu glan tiép cho nhirng nguoi di vay.

e Chung ta ciing xem xét dén modt cong ty dau tu ching
khoan. Cong ty nay da kéu goi von goép tir cac chd thé trén thi
trudng (cd nhan, t6 chirc kinh doanh, ...) va s dung ngudn
von dé dé dau tu vao mot danh muc chirng khodan (portfolio of
securities) nhu c6 phi€u hay trai phiéu. Cac nha dau tu gép
von cho cdng ty dau tu chirng khoan nhan duoc nhirng tai san
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chirng khoan - do cong ty dau tu chirng khoan phat hanh - va
ching da mang lai cho ho mot khoan thu nhap tor danh muc
dau tu chirng khoan - duoc chia theo ty 16 dong gép cla ho
vao quy nay. Danh muc dau tu chL'rng khoan nay twong trung
cho hoat dong dau tu truc tlep cua cong ty chirng khoan. Va
nhirng ngudi nam gilr cac tai san chirng khoan do cong ty dau
tw chirng khoan phat hanh 1a nhirng nha dau tu gian tiép
Va cac dinh ché tai chinh trung gian (td chirc tai chinh trung
gian) c6 4 chirc ndng kinh t€ co ban sau day:
3.1 Chuyen doi thoi gian dao han cua cac tai san tai chinh

Ch &c nang nay duoc the hién ré nhat thong qua hoat dong
cla cac to chilrc nhan tién gui, chd yéu la cic ngan hang
thuwong mai. Nho cac trung gian tai chinh nay, cd ngudi dau tu
(ngudi gl tién) va ngudi di vay déu cé thé dé dang lua chon
duoc nhitng thoi han thich hop v&i muc tiéu cia minh, tranh
duoc tinh trang nguoi di vay phai tu tim nhitng ngudi cho vay
d6ng y chap nhan véi thdi han vay cia minh (rit khé khin cho
cac khoan vay dai han). DPoi voi cac khoan vay dai han thi co
rat it nguoi dong y cho vay vi ho so rui ro, dé bu dap rai ro d6
ho thuong doi mot muc lai suat cao, gay kho khian doi voi
nguon di vay. Nhung cac to chure tai chinh trung glan da ket
nbi duoc cac khoan tién glri ngan han néi tiép nhau nén cac to
chirc nay cé thé cho vay véi thoi han dai hon ma chi phi lai
thap hon nhiéu so v&i mét ngudi cho vay ca nhan.
3.2 Giam rui ro bang hinh thirc da dang hoa danh muc dau
tw

Cang c6 nhi éu cac trung gian tai chinh thi cang cé nhiéu
cac cong cu tai chinh. Khi cac nha dau tu gli tién vao cac quy
dau tu, nhirng quy dau tu sé ding so tién d6 dau tu cling luc
vao nhiéu loai tai san, chang han nhu c¢6 phiéu cla nhleu cong
ty hay trai phi€u céng ty, trai phi€u chinh phd,... Bang cach
dé, quy dau tu da da dang hoa viéc dau tuw, lam han ché dén
muirc thap nhat rdi ro cho ngudn von dau tu. Nhung viéc nay
chi duwoc thuc hién khi cé so tién dd l6n ma mot hay 2 ca
nhan khéng du kha ning thuc hién duogc. Tir d6 ta nhan thay,
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da dang hoa danh muc dau tu 1a mot loi thé cda dinh ché tai
chinh trung gian
3.3 Giam chi phi hop déng va chi phi xir ly théng tin

Nh @tng nha dau tu mua tai san tai chinh phai cé nhitng ky
ning can thiét dé hiéu va danh gia mot khoan dau tuw. Tuy
nhién, cdc nha dau tu ca nhan thudng khéng c6 du diéu kién
dé phat trién nhitng k¥ ndng nay ca vé mat thoi gian va kién
thirc. Vi thé, dé thuc hién mot khoan cho vay thi nha dau tu ca
nhan nay thudng phai thué ngudi viét hop dong va dung loi
nhuan thu duoc tr hop ddng cho vay nay dé tra cho chi phi
nay. Chi phi nay duwoc goi 1a chi phi hop ddng. Bé&n canh do,
dé c6 cac thong tin va x& ly cac thdng tin dé vé tai san tai
chinh va nguoi phat hanh tai san tai chinh dé, ngoai chi phi co
hoi 1a viéc tiéu ton thdi gian cho viéc thu thap va xi ly thdng
tin thi nha dau tu con ton tién dé c6 duoc nhirng thong tin.
Chi phi dé duoc goi la chi phi xtr ly thong tin.

Cac dinh ché tai chinh trung gian la cdc nha dau tu chuyén
nghiép. V&i vai trd dé, ching cé thé dé dang thu hat duoc
nhiéu nha dau tu va nhiéu ngudi di vay. Mdc du né phat sinh
thém chi phi dé cho nhitng d6i twong nay gip nhau nhung
nguoc lai, ching c6 duoc mot déi ngi nhan vién duoc dao tao
mot cach chuyén nghiép nén cé thé soan thdo cac hop dong
dd loai mét cach tot nhat, gidm sat viéc tuan thd cac diéu
khodn trong hop ddng va cé nhitng hanh dong can thiét dé
bao vé loi ich cla cac trung gian tai chinh. N6i mot cach khac,
do cac dinh ché tai chinh trung gian quan ly mot khéi luong
von 16n va hoat dong chuyén nghiép, nén ho cé duoc loi thé
vé qui md trong viéc ky hop dong va xt ly théng tin. Chi phi
thap hon nay sé lam ting loi nhuan cho cac nha dau tv mua
tai san tai chinh cha cac dinh ché tai chinh trung gian, va
nhirng nguoi phat hanh tai san tai chinh cling c6 loi ich t
viéc di vay véi chi phi thap.

3.4 Cung cap phu’dng terc thanh toan

V &i su phat trién cta nén kinh té, hgay nay viéc thanh toan
khéng con duoc thanh toan nhiéu bang mit. N6 duoc thanh
bang cac hinh thic khac nhu: séc, thé tin dung, thé no,
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chuyen khoan Mot so t6 chirc tai chinh trung glan dam nhan
viéc cung cap nhung phuong thirc thanh todn nay ( chl yéu la
ngan hang). Kha nang thuc hién viéc thuc hién thanh toan
khong bang tién mit 1a hét sirc quan trong déi v&i su van
hanh troi chay cia mot thi truong tai chinh ¢é hiéu qua. Noi
tom lai, cac td chlirc nhan tién glti chuyén cac tai san ma
khong thé str dung dé thanh toan thanh nhirng tai san khac cé
kha nang nay.
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V. NHOUNG VAN DE CO BAN VE BAO HIEM

1. Su can thiét khach quan cua bao hiém:

Trong qua trinh tai s an xuat con nguoi voi tu cach la chu
thé cta y thirc ludn phai déi dau véi nhiéu cac rdi ro: nhirng
rai ro do chinh con ngudi tao ra va nhirng rui ro tir tu nhién.

Nh {ng rai ro d6 con nguoi khong luong trudc duoc
nhung c6 nhitng rdi ro ma con nguti dd du doan trudc duoc
nhung né van xay ra ma ching ta khong ngan lai dugc. Cho
du la rdi ro du doan trudc duoc hay khong thi khi rui ro phat
sinh déu anh hudng dén con ngudi vdi tu cac la ca thé trong
xa hoi va va xa hoi loai ngudi nhung muirc do thiét hai la khac
nhau. Nhu vay thi can phai cé duoc su dam bao d6 cho nhirng
rii ro, dé la co s& va tién dé khach quan cho su ra doi cla
hoat dong bao hiém.

Ho at dong bao hiém ra doi nham muc dich bao dam cho
s an toan cla con ngudi, tai san vat chat, cla cai xa hoi...
Chinh s tich liiy cua bdo hiém d4 dadm bao cho qua trinh sinh
hoat con nguc‘yi duoc lién tuc, qua trinh tai san xuit khong bi
gian doan..

Su ton tai cua quy bdo hiém cang c6 co s& Kinh té virng chac
khi kinh t€ hang hoa hinh thanh va phat trién véi khoi lwong
san pham xa hoi ngay cang nhiéu va mot phan trong dé 1a san
pham thing du.

2. Ban chat cua bao hiém

C o ché hoat déng cta kinh doanh bao hiém tao ra mot “su
dong gop cua so dong vao bat hanh cuda so it” trén co SO quy
tu nhiéu ngu’m c6 cung rui ro thanh cong dong nham phan
tan hau qua tai chinh cta nhitng vu ton that. Nhu vay, thuc
chat méi quan hé trong hoat ddng bao hiém khong chi 1a méi
quan hé glua ngum bao hiém va ngudi duoc bao hiém ma la
tong thé cac maoi quan hé gitra nhitng ngudi duoc bdo hiém
trong cung mot cdng dong bdo hiém xoay quanh viéc hinh
thanh va str dung quy bao hiém - mot hinh thirc dic biét cla
cac khoan du trir bang tién.
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Cac m i quan hé kinh té ndy sinh gan v&i viéc tao lap va
phan phéi quy bao hiém dugc thé hién & hai mit:
Mot I, ching nay sinh trong qua trinh huy dong phi bao hiém
dé lap quy bao hiém. Nguon thu hinh thanh quy bdo hiém
cang 16n khi so Iurdng ngudi tham gia bao hiém cang déng.
Hai la, ching nay sinh trong qua trinh su dung quy bao hlem
Quy bao hiém chi yéu va trudc hét duoc s dung dé bu dap
nhirng ton that cho ngudi duoc bao hiém khi xay ra cac rui ro
duoc bao hiém lam anh hudng dén su lién tuc cta doi sdng
sinh hoat va hoat dong san xuat kinh doanh trong nén kinh t&
xa hoi. Quy bao hiém con duoc sir dung trang trai cac chi phi
hoat déng cua chinh ngudi bdo hiém, tham gia vao cac mdi
quan hé phan phéi mang tinh phap dinh (thué, phi,...) va lii
kinh doanh cho nguoi bao hiém kinh doanh (trong bao hiém
thuvong mai)
Nhu vay thuc chdt bao hiém la hé théng cac quan hé kinh té
phat sinh trong qua trinh phan ph0| lai tong san pham xa hoi
dudi hinh thai gia tri nham bu dap ton that do rdi ro bat ngo
gay ra cho nguoi dugc bao hiém, ddm bado cho qua trinh tai
san xuat duoc thudng xuyén va lién tuc.
Trudc day trong co che k& hoach hoa tap trung viéc tuyet doi
hoa vai tro cua kinh t& nha nuéc va kinh té tap thé noi chung
va su doc quyén nha nuéc trong linh vuc bao hiém da l1am cho
cac moéi quan hé cla bao hiém trd nén don gian va viéc st
dung quy bao hi€m tr& nén kém hiéu qua. Su chuyén hudng
sang nén kinh té thi trwong hién nay da tao tien dé khach
quan va co sé virng chac cho cac hoat dong bao hlem
Tuy nhién bén canh d6 viéc hinh thanh mot nén kinh té thi
trwdng nhiéu thanh phan sé lam cho cic modi quan hé kinh té
(trong d6 cac méi quan hé thudc bao hiém) sé tré nén da
dang, phu’c tap. Bao hiém, & moi goéc do (doanhnghiép, san
pham, quan ly nha nudc, hiép hoi,...) bic thiét phai duoc xay
dung va hoan thién nhanh chéng nham phat huy chirc nang
von c6 cua minh: bao vé con nguoi, bao vé tai san, cua cai vat
chat cda xa hoi.
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3. Vai tré va tac dung cia bao hiém
3.1. Khia canh chGa kinh té€ - xa haoi

R Ui ro ton that phat sinh lam thlet hai cac d6i tuong: cla
cai vat chat do con ngudi tao ra va chinh ban than con ngudi,
lam gian doan qua trinh sinh hoat cta dan cu, ngung tré hoat
déng san xuat ctia nén kinh té&. No6i chung né lam gian doan va
giam hiéu qua cda qua trinh tai san xuat xa hoi.

Qu ¥y du trit bao hiém duoc tao lap moét cach cé y thirc,
khac phuc hau qua noi trén, bang cach bu dip cac ton that
phat sinh nham tai 1ap va dam bao tinh thudong xuyen lién tuc
clla cac qua trinh xa hoi. Nhu vay, trén pham vi rong trén toan
bd nén kinh t& xa hodi, bao hiém déng vai trd nhu céng cu an
toan va du phong dam bao kha nang hoat dong lau dai cla
moi chd thé dan cu va kinh t€. Vé&i vai tro do, bao hiém khi
xam nhap sau rong moi linh vuc cua doi song da phat huy tac
dong von c6 cua minh: thuc day y thirc dé phong, han ché tén
that cho moi thanh vién trong xa héi.

3. 2. Khia canbh tai chinh

S an pham bao hiém la mot loai dich vu dac biét: mot loi
cam ké&t ddm bao cho su an toan (an toan déng) hon nita n6 la
mot loai hang hod trén thi trudng bdo hiém thuwong mai. T6
chirc hoat dong bao hiém véi tu cach 1a mot don vi cung cap
mot loai san pham dich vu cho x& héi, tham gia vao qua trinh
phan phdi nhu |a mdt don vi & khau trong hé théng tai chinh
quoc gia.

M 3t khac su ton tai va phat trién cla cac hoat dong bao
hiém khong chi dap ing nhu cau dam bao an toan (cho cac ca
nhan, doanh nghiép) ma con dang ing nhu cau von khong
ngung tang €N cua qua trinh tai san xuat mod réng, daic biét
trong nén kinh té rhi truvong. V@i viéc thu phi theo nguyén tic
irng trudc, cac té6 chirc hoat dong bao hiém chiém gitr mot
quy tién té rat 1&n thé hién cam két ctia ho ddi véi khach hang
nhung tam thdi nhan roi.

Va do v 4y, cac to chirc hoat dong bao hiém da tré thanh
nhitng nha diu tu 1&n, quan trong cho cac hoat dong khac cda
nén kinh t€ qudc dan.
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Bdo hiém do dé khdng chi déng vai trd cda mot cbng cu an
toan ma con cé vai tro cia mot trung gian tai chinh, nam git
phan quan trong trong cdc doanh nghiép cdng nghiép va
thuong mai l&n.
V&i cac vai tro néi trén, bao hiém phat huy tac dung hét sirc
quan trong doi voi nén kinh té, dic biét trong nén kinh té
chuyén doi sang hoat dong theo co ché thi truong. Tac dung
chinh la: tap trung, tich tu von dam bao cho qué trinh tai san
xuat duwoc thudng xuyén va lién tuc. Tac dung nay cang quan
trong doi v&i nuéc ta hién nay khi ma n6 c6 thé gop phan tich
cuc vao viéc tang s6 von dau tu chinh tir ndi bo cla nén kinh
t€, huy dong va tdn dung mét cach triét dé nhat cic quy tién
té nam rai rac trong dan cu.
Chinh vi nhng tac dung tich cuc néi trén cla bao hiém, ma bat
ky & quéc gia nao du di phat trién hay dang phat trién, chinh
pht ludn tim nhiéu cach khac nhau dé thic day, khuyé'n khich
hoat dong bao hlem phat trién, ting so luong cac loai bao
hiém bat budc, miém giam thué thu nhap doi vai ngu'ou kinh
doanh bado hiém, thué thu nhdp ca nhan danh trén cac khoan
tién bao hi€ém duoc nhan hudng déi voi ngudi duoc bao
hiém, tao diéu kién thuan lgi cho nha bao hiém dau tu..
4, Phan loai bao hiém
4. 1. Bao hiém xa hoi
4.1.1 Khai ni
Bao h|em x4 hoi 1a mot ch& dinh phap ly bao vé ngudi lao
dong bang cach

thong qua vi éc tdp trung nguodn tai chinh duoc huy déng
tr nguoi lao dong, ngudi sir dung lao dong cong voi su ho
tro cla nha nudc, thuc hién tro cap vat chat, gép phan 6n
dinh déi twong doi 56ng cho ngudi tham gia bao hiém xa hoi
va gia dinh ho trong cac truang hop ngum lao dong tham gia
bao hiém xa hoi gdp rui ro om dau, thai san, tai nan lao dong,
bénh nghé nghiép, rui ro tudi gia lam cho gia dinh bj mat
hodc giam thu nhap bat ngo.
4.1.2 Ni dung, dic diém

140



Viéc thuc hién bao hiém xa hoi & tirng quéc gia rat khac nhau
vé ndi dung tuy

thu 6c vao nhu cau birc bach cla riéng tirng noi trong viéc
dam bao nhu cau an toan cho doi séng ngudi lao ddng, ngoai
ra con tuy thuoc vao kha nang tai chinh va kha nang quan ly
c6 thé dap ung.

O nuéc ta hién nay noi dung thuc hién bdo hiém xa hoi
duoc quy dinh gdm 5 ché& d6 sau:
(1) ché d6 6m dau.
(2) ché d6 tro cap tai nan lao dong, bénh nghé nghiép
(3) ché d6 tro cap thai san.
(4) ché do6 huu tri.
(5) ché& do6 tuat
Ngoai ra, ngudi lao dong con duoc hudng ché d6 cham sécy
té€ (kham va chira bénh) theo diéu 1& bao hiém y té.
Viéc thuc hién bao hiém xa hoi duoc tién hanh theo 2 hinh
thirc: bao hiém bat budc va tu nguyén ap dung cho 2 nhém
déi twong khac nhau: ngudi lao déng lam cdng an luvong va
nhém lao déng tu do.
Nhin chung bao hiém x3d hoi nudc ta noi riéng va & cac quoc
gia no6i chung c6 cung mot s6 didc déim sau:
- Trudc tién, bao hiém xa hoéi 1a moét ché dinh phap ly bat
budc.
- Bao hiém xa hdi la mét trung tdm phan phdi lai ctia hé théng
kinh té, xa hoi.
- Bao hiém xa hoéi duogc thuc hién trén mdét nhém mé cla
nhitrng nguoi lao dong.
- Bao hiém xd hoi 1a co ché ddm bado cho nguoi lao déng
chéng d& rui ro ciia chinh ban than.
4. 2. Bao hiém thuong mai
4.2.1 Ni dung, dac diém cta bao hiém thuwong mai

B 40 hiém thuang mai |1a hoat dong bao hiém duoc thuc
hién bdi cac td chirc kinh doanh trén thi trudng bao hiém
thwong mai. Bao hiém thuwong mai chi nhirtng hoat dong ma &
d6 cac doanh nghiép bao hiém chap nhan rdi ro trén co sé
ngudi duoc bdo hiém déng modt khoan tién goi 1a phi bao
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hiém dé doanh nghiép bao hiém bodi thudng hay tra tién khi
Xay ra cac rui ro di thoa thuan truéc trén hop dong.

N 6i dung clia hoat dong kinh doanh bao hiém, ngoai moi
quan hé giira doanh nghiép bao hiém v&i khach hang cia
minh (gO| la ngudi duoc bdo hiém) ma con duoc thé hién
trong moi quan hé gitra ngudi bao hiém goc ba ngu’dl nhan
tai bao hiém khi thuc hién tai bao hiém va bao géom cac hoat
dong cua trung glan bado hiém nhu: moi gidi, dai ly.

Ho at dong cua bdo hiém thuong mai duoc tao ra mot su
déng gép cua sé dong vao su bat hanh cla soé it trén co s&
quy tu nhiéu ngu’m c6 cung rui ro thanh cong dong nham
phan tan hau qua tai chinh cda nhitng vu tén that. S6 nguoi
tham gia cang déng, ton that cang phan tan mdng, rui ro cang
giam thiéu & mrc do thap nhat thé hién & muc phi bao hiém
phdi dong la nhd nhat di dé€ moi ngudi dé khéng anh hudng
gi quan trong den hoat dong san xuat cua minh. Hoat dong
theo quy luat s6 dong, dé |1a nguyén tac co ban nhat cta bao
hiém.

BEn c anh do, dam dong tham gia vao cong déng bao hiém
cang lon the hién nhu cau bdo hiém cang ting theo da phat
trién clia nén kinh té& xa hoi, nhirng ngurou bao hiém khong thé
va ciing khoéng can biét nhau ho chi can biét ngudi quan ly
cong dong la ngudi nhan phi bao hiém va cam két sé boi
thudng cho ho khi ¢6 rdi ro tdn that xay ra. Hoat dong thuong
mai tao ra duoc mot s hoan chuyén ridi ro tir nhirng nguoi
duoc bao hiém qua nhirng ngudi bao hiém trén co s& mot vin
ban phép ly: Hop déng bao hiém. Diéu nay di tao ra mot rui
ro méi de doa mdi quan hé gitra hai bén hop dong. Dich vu
bdo hiém thuong mai 1a mot 1o cam két, liéu lic xay ra ton
that, doanh nghiép bao hiém cé thuc hién hodc c6 kha ning
thuc hién cam két cda minh hay khéng trong khi phi bao hiém
da duoc tra theo nguyén tac rng trudc. Nguoc lai cac rui ro,
ton that duoc bao hiém minh thi ré rang trén hop déng, liéu
c6 sy man tra cGa ngudi dugc bao hiém hay khéng dé nhan
tién bao hiém. Nhu vay, moi quan hé gitra 2 bén trén hop
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dong bao hiém phai duoc dadm bdo nguyén tac tht hai:
nguyén tac trung thuc toi da.

Nhin chung, b a0 hiém thuong mai c6 mét sd dic diém
sau:

- Hoat ddng bao hiém thuwong mai 1a mot hoat dong thoa
thuan. )
- Su twong hd trong bao hiém thuong mai duoc thuc hién
trong mot “cong

dd ng gidi han”

— Cung cap dich vu dam bao khong chi cho rii ro ban than ma
cho ca rui ro tai

san va trach nhiém.

4.2.2 Phan lodo hiém thwong mai

e Theo doi tuong bdo hiém: cin cir vao doi tuong bao
hiém thi toan bd cac loai hinh nghiép vu bao hiém duoc chia
thanh 3 nhém: bao hiém tai san, bao hiém con ngudi va bao
hiém trach nhiém dan su.

(1) Bdo hiém tai san: la loai bao hiém Ilay tai san lam doi
twong bao hiém. Khi xay ra rdi ro ton that vé tai san nhu mat
mat, hdy hoai vé vat chat, ngudi bao hiém cé trach nhiém boi
thudng cho ngudi duoc bao hiém cdn cir vao gia tri thiét hai
thuc té€ va mirc dd dam bao thuan tién hop dong.

(2) Bdo hiém con nguoi: ddi twong chinh clta loai bao hiém
nay |a tinh mang, than thé, strc khoé clia con ngudi. Ngudi ky
két hop déng bao hiém, ndp phi bao hiém dé thuc hién mong
mudn néu nhu rdi ro xay ra lam anh hudng dén tinh mang,
sirc khoé clia ngudi dugc bdo hiém thi ho hodc ngudi thu
hu’dng hdp phap khac s& nhan duoc khoan tién do ngudi bao
hiém tra.

(3) Bao hiém trach nhiém dan su: 1a loai bao hiém cé déi
tugng bao hiém 1a trach nhiém phat sinh do rang budc cla
cac quy dinh trong luat dan sy, theo dé nguoi duoc bao hiém
phai duoc boi thudng bang tién cho ngudi thi ba nhung thiét
hai gay ra do hanh vi cia minh hoac do su van hanh cua tai
san thudc s& hiru cua chinh minh.
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e Phan loai theo ky thuat bao hiém: day 1a cach phan loai
clia cac chuyén gia bao hiém Phap va Chau Au cé nghia |a ludn
thién vé mat ky thuat. Theo cach phan loai nay céc loai hinh
bdo hiém duoc chia ra lam 2 loai: loai dua trén ky thuat phan
bo va loai dua trén ky thuat ton tich von.

(1) Cac loai bao hiém dua trén ky thuat phan bo: 1a loai bao
hiém dam bao cho cac rdi ro cé tinh chat 6n dinh theo thoi
gian va thuong doc 1ap vai tudi tho cla con ngudi (nén goi la
bao h|em phi nhan tho). Hop ddng bao hiém loai nay thuong
la ngan han.

(2) Céc loai bao hiém dua trén ky thudt ton tich von: 1a loai
bdo hiém dam bao cho cac rdi ro cé tinh chat thay d0| ro rét
theo thoi gian va déi tuogng thu‘dng gan lién vai tudi tho cla
con ngudi. Cac hop dong loai nay thudng la trung va dai han
e Dua trén tinh chat cla cac khoan bdi thudng, cac loai hinh
bao hiém duoc

chiara 2 lo ai:

(1) Cac loai bdo hiém c6 s6 tlen bao hlem trd theo nguyén tac
bdi thudng: theo nguyén tac nay sO tién ma ngudi bao hiém
trd cho ngudi duoc bao hiém khdng bao gio vuot qua gia tri
thiét hai thuc t&€ ma anh ta phai ganh chiu. Cac loai bao hiém
nay gom c6: bao hiém tai san ca nhan, bao hiém trach nhiém
dén su. Ngay nay ngudi ta c6 xu huéng dua ci bao hiém tai
nan va bénh tat vao loai nay

(2) Cac loai bao hiém c6 sé tién bao hiém tra theo nguyén
tac khoan: Nguoi duoc bao hiém sé nhan duoc so tién khoan
theo diing mirc ma ho da thoa thuan trén hop dong bao hiém
véi ngudi bao hiém tuy thudc va phu hop véi nhu cau cung
nhu kha ning déng phi. Day chinh 1a bao hiém nhan tho va
mot sb trudng hop cla bao hiém tai nan, bénh tat.

e Phan loai theo phuong thirc quan ly:

(1) Bao hiém tu nguyén: 1a nhitng bao hlem ma hop dong
duoc két 1ap dua hoan toan trén su can nhac va nhan thirc cua
ngudi dugc bao hiém. Day Ia tinh chat vén cé cla bao hiém
thuvong mai khi né c6 vai tro nhu la mot hoat dong dich vu
cho san xudt va sinh hoat con nguoi.
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(2) Bao hiém bat budc: dugc hinh thanh trén co s& ludt
dinh nham bao vé lgi ich cGia nan nhan trong cac vu ton that
va bao vé loi ich cla toan bd nén kinh té, xa hdi. Cac hoat
ddéng bao hiém c6 thé dan dén ton thit tai chinh va con ngudi
tram trong gan lién v&i véi trac nhiém dan su, nghé nghiép
chinh la d6i twgng cda sy bat budc nay. Thong thudng doi véi
cac loai bao hiém bat budc nay gan nhu hau hét cac ndi dung
co ban cta hop dong la do nha nuéc quy dinh.

e Phan loai theo quy dinh hién hanh: Theo Ng 100/Cp hién
dang ap dung & Viét Nam thi cac loai hinh bao hiém duoc
phép trién khai thuc hién trén lanh tho Viét Nam gém:

(1) Bao hiém nhan tho.

(2) Bao hiém y té tu nguyén va bao hiém tai nan con ngudi (3)
Bao hiém tai san va bao hiém thiét hai.

(4) Bao hiém van chuyén dudng bd, dudng bién va dudng
song, duong sat

va duong hang khong.

(5) Bao hiém than tau va trach nhiém dan su chu tau.
(6) Bao hiém trach nhiém chung.

(7) Bao hiém hang khéng.

(8) Bao hiém xe co gidi.

(9) Bao hiém chay.

(10) Bao hiém tin dung va rai ro tai chinh.

(11) Bao hiém thiét hai kinh doanh.

(12) Bao hiém néng nghiép.

(13) Bao hiém khac.
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CHUONG VI TAI CHINH DOANH NGHIEP )
. NHUNG VAN DE CHUNG VE TAI CHIiNH
DOANH NGHIEP

1. Khai niém

Doanh nghl ép la mot t6 chirc kinh doanh nham muc dich
sinh |01 dugc phap luat thira nhan, duoc phep kinh doanh trén
modt s6 linh vuc nhat dinh, c6 tr mét chd s hitu tré |én va
chd s& hitu phal dam bao trudc phap luat bang toan bo tai
san cua mmh coO tén rleng, c6 tru s& giao dich on dinh.

Trong n én kinh té thi truérng cac loai hinh doanh nghiép
phat trien mot cach da dang, phong phu. Cé nhiéu cach tiép
can vé doanh nghiép. Néu xét trén mot goc d6 cung cau von
trong nén kinh té thi doanh nghiép duwoc chia thanh doanh
nghiép tai chinh kinh doanh tién té va doanh nghiép phi tai
chinh kinh doanh hang hoa dich vu thdong thudng. Néu dua
vao quan hé s& hiru vé tu liéu san xuat thi doanh nghiép duoc
chia thanh doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép tu nhan va
cong ty c6 phan. Néu dua vao hinh thirc phap ly t6 chic cla
doanh nghép thi doanh nghlep duoc phan chia thanh doanh
nghlep nha nudc, cdng ty c6 phan, cong ty trach nhiém hiru
han, cong ty hop danh, doanh nghiép c6 vdn dau tu nuéc
ngoai va doanh nghiép tuv nhan.

Du la cach phan chia nao thi d6i véi mot doanh nghiép khi
tién hanh hoat dong kinh doanh déu phai st dung tai chinh
doanh nghlep dé thuc hién muc tiéu kinh doanh. Trong
chuong nay chi dé cap dén doanh nghiép phi tai chinh. Dé
tién hanh hoat déng kinh doanh, doanh nghiép can phai cé
nhitng yéu td can thiét |1a tv liéu lao dong, déi tuong lao ddng
va strc lao déng, doi hoi doanh nghiép phai c6 moét lwong vén
nhat dinh. Mudn vdy doanh nghiép phai hinh thanh va su
dung cac quy tién té. Qua trinh hoat déng kinh doanh cula
doanh nghiép ciing 1a qua trinh hinh thanh, phan phéi va su
dung cac quy tién té clia doanh nghiép. Trong qua trinh do,
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phat sinh va hinh thanh cac ludng tién té gan lién v&i cac hoat
déng dau tu va hoat déng kinh doanh thudng xuyén cla
doanh nghiép. Cac ludng tién té bao ham cac ludng tién té di
vao va cac ludng tién té di ra khéi doanh nghiép, tao thanh su
van dong cla cac luong tai chinh doanh nghiép.

Bén trong qua trinh t ao 1ap, phan phdi va st dung cac quy
tién té cha doanh nghiép 1a cac quan hé kinh té&, cac quan hé
nay duwoc goi la cac quan hé tai chinh va bao gom cac quan hé
nhu:

- Quan hé tai chinh glua doanh nghlep vOi cac chu thé
khac thé hién trong viéc gop von, vay von, cho vay von..
trong viéc thanh toan cho viéc mua hoac ban tai san, vat tu’,
hang hoa, dich vu...

— Quan hé tai chinh giita doanh nghiép v&i ngudi lao dong
trong doanh nghiép: trd lwong, thudng, phat vat chat.

— Quan hé gitra cac bé phan trong doanh nghiép nhu thanh
toan gilra cac bo phan trong doanh nghiép, phan phéi loi
nhuin sau thué ctia doanh nghiép, hinh thanh va s dung quy
cua doanh nghiép.

- Quan hé tai chinh nay sinh trong cac hoat dong xa hoi
cta doanh nghiép nhu tai tro cho cac t6 chirc xa hoi, cic quy
tir thién, thé duc, thé thao, vin hoa...

— Quan hé tai chinh giita doanh nghiép v&i doanh nghiép
nudc ngoadi nhu lién doanh lién két véi doanh nghiép nuéc
ngoai hoat dong & Viét Nam, thanh toan xuat nhap khau hang
hoa, dich vu...

T & cac dang quan hé tai chinh trén cé thé két luan tai
chinh doanh nghiép xét vé ndi dung vat chat la quy tién té
trong doanh nghiép duoc tao 1ap, st dung cho muc dich kinh
doanh cla doanh nghiép, xét vé thuc chat Ia nhirng quan hé
kinh t& giita doanh nghiép véi cac chd thé kinh té€ xa hdi trong
va ngoal nudc. T dé, co thé khai quat tai chinh doanh nghiép
la cac quan hé kinh té phat sinh gan lien v&i qua trinh tao lap,
phan phdi va su dung cac quy tién té trong qua trinh hoat
dong kinh doanh ctia doanh nghiép nham dat t&i muc tiéu cla
doanh nghiép.
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2. Dic diém cua tai chinh doanh nghiép
Tai chinh doanh nghlep la mot khau cua hé théng tai chinh va
la khau co s&, nén c6 nhirng ddc diém sau day:

Th & nhat, gan lién v&i qua trinh hoat dong kinh doanh cla
doanh nghiép c6 cac quan hé tai chinh doanh nghiép da dang
phat sinh nhu quan hé nodp, cap giita doanh nghiép v&i nha
nudc, quan hé thanh todn vdi cac chd thé khac trong xa hoi,
V@i nguoi lao dC)ng trong doanh nghiép.

Th & hai, sy van dong cua quy tién té, von kinh doanh cé
nhirng nét riéng biét do la: su van dong clia von kinh doanh
luén gan lién véi cac yeu t6 vat tu 1a lao dong: ngoal phan tao
lap ban dau ching con duoc bé sung tir két qua kinh doanh;
si van dong cta von kinh doanh vi muc tiéu doanh loi.

C ing gidbng nhu cac khau tai chinh khac, tai chinh doanh
nghiép c6 chirc ndng khach quan d6 la chirc ning phan phoi
va chirc ning giam déc. Nhd cé chirc ning phan phdi ma
doanh nghiép c6 kha nang dong vién khai thac va thu hut cac
ngudn tai chinh trong nén kinh té€ dé hinh thanh vén kinh
doanh cla doanh nghiép. Sau khi di hinh thanh vén kinh
doanh, dé sir dung vén, mot lan nita phai cé su tham gia cla
chirc nang phan phdi. Lic nay phan phdi vén lai dong nghia
véi viéc dau tu von: dau tu bén trong hay dau tu bén ngoai.
Loi nhudn thu duoc 1a yéu t6 quan trong nhat, quyét dinh
phuong huong va cach thirc dau tu cda doanh nghlep Muc
tiéu cudi cung cla moi qud trinh kinh doanh cia doanh
nghiép 1a thu loi nhuan, vi thé bén canh kha ndng phan phoi
dé thoa man vé von kinh doanh, tai chinh doanh nghiép con
c6 kha nang giam sat du bdo hiéu qua cua qua trinh phén
phdl Chirc nang giam ddc cla tai chinh doanh nghiép cé kha
nang phat hién nhumg khuyét tat trong khau phan phdi dé tur
dé diéu chinh qua trinh phan phdoi nham thuc hién phuong
huédng muc tiéu chién lwoc san xuit kinh doanh cia doanh
nghiép. Song chirc nang khach quan doé cua tai chinh doanh
nghiép phat huy dén mic nao thi phu thudc vao su nhan thirc
mot cach tu gidc va hoat dong chu quan cua ngudi quan ly.
Do chinh la vai tro cda tai chinh doanh nghiép.
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3. Vai tro cua tai chinh doanh nghiép

Trong ho at dong kinh doanh cua doanh nghiép, tai chinh
doanh nghiép c6 nhirng vai trd chl yéu sau day:

- Huy dong dam bao day du va kip thoi von cho hoat déng
kinh doanh cta doanh nghiép.

Dé thuc hién moi qua trinh kinh doanh cta doanh nghiép
trwdc hét phai c6 mot yéu to tién dé do 1a von kinh doanh. Vai
tro cua tai chinh doanh nghlep trudc hét duoc thé hién & viéc
xac dinh ding dan nhu cau von can thiét cho hoat déng cla
doanh nghiép trong tirng thoi ky. Tiép dé phai lva chon cac
phuong phap va hinh thirc huy ddng von thich hop, dap trng
kip thoi cac nhu cau von dé hoat ddong cla cac doanh nghiép
duoc thuc hién mot cach nhip nhang lién tuc vaéi chi phi huy
déng von thap nhat.

- T6 chirc st dung von tiét kiém va hiéu qua. Viéc t6 chirc sir
dung von tiét kiém va hiéu qua duoc coi la diéu kién ton tai va
phat trién ctia moi doanh nghiép. Tai chinh doanh nghiép cé
vai tro quan trong trong viéc danh gia va Iua chon du an dau
tw t0i wu; huy dong toi da s6 von hién c6 vao hoat dong kinh
doanh, phan bd hdp ly cac nguon von, st dung cac bién phap
dé tang nhanh vong quay cta von, nang cao kha nang sinh 10
cuia von kinh doanh.

- Don bay kich thich va diéu tiét kinh doanh. Vai trd nay
cla tai chinh doanh nghiép duoc thé hién théng qua viéc tao
ra sirc mua hop ly dé thu hat von dau tu, lao dong, vat tu,
dich vu, dong thoi xac dinh gia ban hop ly khi phat hanh co
phiéu, hang hoa ban, dich vu va théng qua hoat dong phan
phdi thu nhip cla doanh nghiép, phan phdi quy tién thudng,
quy tién lwong, thuc hién cac hop dong kinh té...

- Giam sat kiém tra chit ché hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép. Tinh hinh tai chinh cda doanh nghiép la mot
tdm guong phan anh trung thuc nhat moi hoat déng kinh
doanh clia doanh nghiép théng qua cdac chi tiéu tai chinh thuc
hién ma cdc nha quan ly doanh nghiép dé dang nhan thay
thuc trang qua trinh kinh doanh cua doanh nghiép, dé tir do
c6 thé danh gia khai quat va kiém soat duwoc cac mit hoat
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ddéng cla doanh nghiép, phat hién kip thdi nhirng vuéng mac,
ton tai dé tir d6 dua ra cac quyét dinh di€u chinh cac hoat
dong kinh doanh nham dat t&i muc ti€éu da dinh.

Vai tro c ua tai chinh doanh nghiép sé trd nén tich cuc hay
thu dong trudc hét l1a phu thudc vao sy nhan thic va van
dung cac chlrc nang cula tai chinh, sau nira con phu thuoc vao
mdi trudng kinh doanh, co ché té chic tai chinh doanh
nghiép va cac nguyén tac can quan triét trong moi hoat dong
tai chinh doanh nghiép.
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Il. TGO CHUC TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Dé sir dung tot cdng cy tai chinh, phat huy vai tro tich cuc
cia ching trong san xuat kinh doanh can phai to chirc tai
chinh. T6 chirc tai chinh doanh nghiép la viéc hoach dinh
chién luvoc vé st dung tai chinh va hé théng cac bién phap dé
thuc hién chién lwoc d6 nham dat dwoc muc tiéu kinh doanh
ctua doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. Song viéc to
chirc tai chinh doanh nghiép lai chiu anh hudng cda nhiéu
nhan t6 (nhu su khac nhau vé hinh thirc phap ly to chuc
doanh nghiép, dic diém kinh t& ky thuat cla nganh, moi
truvong kinh doanh...) va cac nguyén tac can quan triét.

1. Cac nhan t 6 anh hu'dng dén t6 chirc TCDN
1.1. Hinh thirc phap ly cua to chirc doanh nghlep
Theo hinh thirc phap ly t6 chirc doanh nghiép, & nudc ta hién
nay co cac loai

hinh doanh nghi ép sau day:

- Doanh ngh|ep nha nudc.

- Cdng ty cd phan.

- Cong ty trach nhiém hiru han.

- Cong ty hop danh.

— Doanh nghiép tu nhan.

- Doanh nghiép cé von dau tu nuwdc ngoai.

Céc lo ai hinh doanh nghiép khac nhau chi phéi dén viéc t6
chic, huy dong von cling nhu viéc phan chia loi nhuan ciing
khac nhau. Chang han, doanh nghiép nha nudc duoc Ngan
sach nha nuéc dau tu von toan bd hodc mot phan von diéu Ié
ban dau. Ngoai von nha nudc dau tu, doanh nghiép duoc
quyen huy dong von dudi cac hinh thirc phat hanh trai phleu
vay von, nhan goép lién doanh... nhung khong thay doi hinh
thirc s& hitu cia doanh nghiép. Viéc phan phdi loi nhuan sau
thué duoc thuc hién theo quy dinh cta chinh phu. Poi voi
doanh nghiép tw nhan thi vén 1a do chd doanh nghiép tu nhan
tu bd ra, cling cé thé huy dong thém tir bén ngoai dudi hinh
thirc di vay. Loai doanh nghiép nay khéng duoc phép phat
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hanh mot loai chitng khodn nao trén thi truérng dé ting von.
Phan thu nhap sau thué thudc quyén s& hiru va sir dung cula
chu doanh nghiép. Con d6i véi cdng ty trach nhiém hitu han
thi von diéu 1é cla cong ty la do cac thanh vién déng gép.
Trong qua trinh hoat déng von cé thé ting nén nho két nap
thém thanh vién mai, trich tr quy du trir hoac di vay bén
ngoai nhung khong duoc phép phét hanh chL'rng khoan. Viéc
phan chia loi nhuan sau thué do cac thanh vién quyet dinh,
muic loi nhudn cac thanh vién nhan duoc phu thudc vao von
doéng gop..

1.2. Dac dlem kinh té€ - ky thuat cua nganh kinh doanh

T 6 chic tai chinh doanh nghlep con dua vao dic diém
kinh t&€ - ky thudt cua nganh kinh doanh. Méi nganh kinh
doanh c6 dic diém vé mdt kinh té va ky thuat riéng. Nhirng
dic diém do da anh huéng dén co cau von kinh doanh cua
doanh nghlep (hganh cong nghiép khai thac, cong nghlep che
bién von cod dinh chiém ty trong khac nhau trong tong s6 von
kinh doanh); anh hudng dén toc do luan chuyén von (téc do
ludn chuyén vén cla doanh nghiép san xuit cham hon toc do
ludn chuyén vén cta cac doanh nghiép thuong mai dich vu,
doanh nghiép san xuat kinh doanh c6 tinh chat thoi vu khac
v&i doanh nghiép san xuat kinh doanh lién tuc...).

1.3. Moi truvong kinh doanh

Méi tr udng kinh doanh bao gom tat ca cac diéu kién bén
ngoai anh hudng tdi hoat dong cua doanh nghiép. Do do, viéc
td chirc tai chinh doanh nghiép phai tinh dén tac dong cua
moi trwvong kinh doanh.

Mi tr udng kinh doanh bao géom: su 6n dinh vé kinh té, thi
trwdng, ldi suat, co s& ha tang cda nén kinh té, su tién bo cua
khoa hoc ky thuat va cdng nghé, chinh sach kinh té&, tai chinh
cta nha nudec... Su 6n dinh cla nén kinh té sé tao moi truong
thuan loi cho hoat ddng kinh doanh cia doanh nghiép. Nén
kinh t€ bién déng c6 thé gay nén nhimg rdi ro cho kinh
doanh, nhirng rui ro do anh hu‘dng tdi cac khoan chi phi dau
tw, anh hudng nhu cau vé von, anh hudng tdi thu nhap cua
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doanh nghiép, co s& ha tang cta nén kinh té phat trién ciing
anh hudng dén tiét kiém chi phi trong kinh doanh...

Th i trudng, gia ca, 1di suat déu anh hudng dén hoat dong
kinh doanh cta doanh nghiép.

Thi trudng tai chinh, thi truong hang hoa phat trién tao diéu
kién thuan loi cho doanh nghiép huy déng von tir bén ngoai
cling nhu mua vat tu, thiét bi ban hang hoa ctia doanh nghiép
duoc dé dang.

Gia ca, 13i suat déu anh hudng t&i su tdng giam vé chi phi tai
chinh va su hap dan cla cac hinh thic tai tro khac nhau. Mirc
14i suat cling |a mot yéu t6 do ludrng kha ning huy ddng von
vay.

S v tié€n bd khoa hoc ky thuat va cong nghé doi hoi doanh
nghiép khong ngirng cai tién ky thudt, d6i méi cong nghé
dam bao cho san pham cua doanh nghiép ton tai va phat
trién, ding vitng trong canh tranh. T dé, doi hdi doanh
nghiép phai c6 vén dau tu l&n va chon huéng dau tu thich
hop...Chinh sach kinh t€ va tai chinh cia nha nuéc déi voi
doanh nghiép (nhu chinh sach khuyén khich dau tu, chinh
sach thué, chinh sach tin dung va ldi suat, chinh sach ngoai
hoi, ché d6 khau hao...) phu hop véi méi trudng tai chinh vi
moé sédn dinh, tao diéu kién cho cac doanh nghiép dau tu
phét trién, khuyén khich cac doanh nghiép tich tu vén, su
dung von tlet ki€ém va co hiéu qua.

2. Nguyén tac to chirc tai chinh doanh nghiép

T6 chirc tai chinh cta doanh nghlep khong nhung chi dua vao
cac nhan to trén ma con phai quan triét day du cac nguyén tac
sau day: )

The nhat: Nguyén tac tén trong ludt phap

Trong n én kinh t&€ thi trudng, muc tiéu chung cla cac
doanh nghiép 1a déu huéng tdi loi nhudn. Vi loi nhuan téi da
ma cac doanh nghiép c6 thé kinh doanh v&i bat cr gia nao cé
thé phuong hai t&i loi ich quéc gia, dén loi ich cla cac doanh
nghiép khac. Do d6, song song v&i ban tay vo hinh cla nén
kinh té thi trud'ng phai c6 ban tay hitru hinh cta nha nudc dé
diéu chinh nén kinh t&. Nha nudc di st dung hang loat cac
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céng cu nhu luat phap, chinh sach tai chinh, tién té, gia ca...
dé quan ly vi md nén kinh té&. Cac cong cu dé6 mot mit tao
diéu kién kich thich mé& réng dau tu, tao méi truong kinh
doanh, mat khac tao ra khuon kho luat phap kinh doanh rat
chat ché. Vi vy, nguyén tic hang dau cla td chirc tai chinh
doanh nghiép la phai ton trong luat phap. Doanh nghiép phai
hiéu luat dé dau tu dang hudng - noi duoc nha nudc khuyén
khich (nhu giam thué, tai tro' tin dung...)
Thir hai: Nguyén tac hach todn kinh doanh

H ach toan kinh doanh Ia nguyen tdc quan trong nhat
quyét dinh toi sy séng con cua cac doanh nghlep trong nén
kinh té thi truong Yéu cau tdi cao clia nguyén tac nay la lay
thu bu chi, c6 doanh lgi. N6 hoan toan trung hop v&i muc tiéu
cla cac doanh nghiép la kinh doanh dé dat duoc loi nhuan toi
da. Do co su thong nhat d6 nén hach toan kinh doanh khong
chi 1a diéu kién dé thuc hién ma con la yéu ciu bat buoc cac
doanh nghiép phai thuc hién néu nhu khéng muén doanh
nghiép bi pha san. Thé nhung hach toan kinh doanh chi cé
thé duoc phat huy tac dung trong moi trudng dich thuc 1a nén
kinh t&€ hang hoa ma dinh cao cla n6 Ia nén kinh té thi truong
va doanh nghiép duoc tu chi vé mat tai chinh, tu chd trong
kinh doanh. Doanh nhiép duwoc quyén s& hitu, sir dung, dinh
doat tai san cha minh, chd déng lva chon nganh nghé, dia ban
dau tu, hinh thirc dau tu kinh doanh, g6p von vao cac doanh
nghiép khac; lva chon hinh thirc va cach thic huy ddng von,
chu dong tim kiém thi trwudng khach hang va ky két hop dong;
tuyén thué va st dung lao déng theo yéu cau kinh doanh; chu
dong ap dung phuong thirc quan ly khoa hoc hién dai dé nang
cao hiéu qua va kha nang canh tranh. Muc tiéu hiéu qua kinh
té phai duoc coi 1a muc tiéu bao trum chi ph6i hoat déng tai
chinh cta doanh nghiép.
Thw ba: Nguyén tac gitt chir tin

Gi & chir tin khong chi 1a mot tiéu chuan dao dirc trong
cudc song doi thudng ma con la nguyén tac nghiém ngat
trong kinh doanh noi chung va trong to chirc tai chinh doanh
nghiép néi riéng. Trong thuc té€ kinh doanh cho thay, ké lam
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mat chir tin, chi ham loi truéc mat sé bi ban hang xa lanh. Bé
la nguy co dian dén pha san. Do dé trong td chirc tai chinh
doanh nghiép dé giir chit tin can tén trong nghiém ngat cac ki
luat thanh toan, chi tra cac hop dong kinh t&, cac cam két vé
gop von dau tu, va phan chia loi nhuan. Mit khac dé giir chir
tin doanh nghiép ciing cadn manh dan dau tu, d6i m&i cong
nghé, cai tién ki thuat dé nang cao chat lugng san pham dé
lubn gilt duoc gia tri cia nhan hiéu hang hoa cua doanh
nghiép.

Thir tu: Nguyén tdc an toan phong ngLra rai ro

Da m bao an toan, phong nglra rdi ro bat trac ciing duoc
coi 1a nguyén tac quan trong trong kinh doanh néi chung va t6
chirc tai chinh doanh nghiép néi riéng. Bam bao an toan la co
SO vung chac cho viéc thuc hién muc tiéu kinh doanh cd hiéu
qua Nguyen tac an toan can duoc quan triét trong moi khau
cla céng tac t6 chirc tai chinh doanh nghiép: an toan trong
viéc lva chon ngudn vén, an toan trong viéc luva chon d6i tac
dau tu lién doanh, an toan trong viéc st dung vén...An toan
va mao hiém trong kinh doanh 13 hai thai cuc d6i |ap nhau.
Mao hiém trong dau tu thudng phai chdp nhan nhiéu rui ro
|&n, nhung ciing thudong thu duoc loi nhuan cao va nguoc lai.
Diéu nay doi hdi cac nha tai chinh phai cé nhirng quyét sach
ding dan trong cac thoi co thich hop dé lva chon phuong an
dau tv vira ddm bao an toan, vira mang lai hiéu qua cao.
Ngoai cac gidi phap lua chon phuong an an toan trong kinh
doanh, can thiét phai tao Iap quy du phong (quy du trir tai
chinh) hodc tham gia bao hiém. Mat khac, viéc thanh lap céng
ty, hinh thic phat hanh co phleu cung la bién phap vua dé tap
trung von, vira dé san sé rui ro cho cac ¢6 dong nham ting do
an toan von trong kinh doanh cua doanh nghiép.

Trén day la nhirng nguyén tac rat co ban can duoc quan
triét trong cong tdc t6 chlc tai chinh doanh nghiép. Dé sur
dung tot cong cu tai chinh doanh nghiép, can thiét phai tim
hiéu nhirng ndi dung hoat déng cda tai chinh doanh nghiép.
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. NHOUNG NOI DUNG CHU YEU CUA HOAT
DONG TAI CHiINH DOANH NGHIEP.

Trong n én kinh t&€ thi trwdng, hoat déng cla tai chinh
doanh nghiép ¢6 vi tri quan trong dic biét, chi phéi tat ca cac
khau cta qua trinh kinh doanh cia mo6t doanh nghiép.

Tu y tung loai hinh doanh nghiép ma cé nhirng noi dung
hoat dong tai chinh khac nhau, trong tam va muc do quan ly
trong tirng khau ciing khac nhau. O phan nay chi gigi thiéu
ndi dung hoat dong tai chinh cia doanh nghiép phi tai chinh
(doanh nghiép san xuit kinh doanh). Hoat déng tai chinh cla
cac doanh nghiép san xuat kinh doanh bao géom nhitng néi
dung chu yéu sau day:

1. Quan ly sir dung vén kinh doanh ctia doanh nghiép

Trong n 6i dung hoat dong tai chinh cua doanh nghiép,
quan ly va st dung vén kinh doanh la khiau quan trong nhat,
c6 tinh chat quyét dinh t&i mirc do ting trudng hodc suy thoai
clla mot doanh nghiép. Quan ly st dung von kinh doanh bao
gom nhiéu khiu nhu xac dinh nhu cau vén kinh doanh, khai
thac tao Iap von kinh doanh, dau tu s dung va bao toan vén
kinh doanh...Vay v6n kinh doanh 14 gi, né c6 nhitng dic trung
gi trong qua trinh vdn déng cla né. Nhan thirc duwoc van dé
nay khong chi c6 y nghia vé mat ly ludn ma con cé y nghia
trong viéc dinh ra nhirng luan c cho cac phuong phap quan
ly von.

1.1. Von kinh doanh va nhirng dac trung cua no

pé t|en hanh bat ky moét qua trinh sadn xuit kinh doanh nao
cling can phai c6 vén. Von la diéu kién tién quyét, c6 y nghia
quyet dinh t&i cac bu’orc ti€p theo cua qua trinh kinh doanh.
D& tién hanh san xuat kinh doanh, doanh nghiép dung von do
dé mua sam cac yéu t6 cla qua trinh san xuat kinh doanh nhu
strc lao dong, doi twong lao déng va tu liéu lao déng. Do su
tac ddng cla lao dong vao ddi twong lao ddng thdong qua tu
li€u lao dong ma hang hoa dich vu duwoc tao ra va tiéu thu trén
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thi trudng. Cubi cung, cac hinh thai vat chat khac nhau dé
duoc chuyén hoa vé hinh théi tién t& ban dau. D& dam bao su
ton tai phat trién cla doanh nghiép, s6 tién thu duoc do tiéu
thu san pham pha| dam bao bu dap toan bo cac chi phi da bo
ra va c6 lai. Nhu vay, so tién da rng ra ban dau khdng nhirng
chi duwoc bao ton ma né con duoc ting thém do hoat ddng
kinh doanh mang lai. Toan bo gia tri ing ra ban dau va cac
qua trinh tlep theo cho san xuat kinh doanh duoc goi la von.
Vén duoc biéu hién ca bang tlen lan ca gia tri vat tu tai san va
hang hoa cua doanh nghiép, ton tai dudi ca hinh thai vat chat
cu thé va khdong c6 hinh thai vat chat cu thé. Tu dé co the
hi€u, von kinh doanh clia doanh nghlep la biéu hién bang tién
cua toan b tai san hiru hinh va tai san vé hinh duoc dau tu
vao kinh doanh nham muc dich sinh |0i.

V 6n kinh doanh trong cac doanh nghiép la mot quy tién té
dac biét. Vén kinh doanh clia doanh nghiép nham phuc vu cho
san xuat kinh doanh tirc la muc dich tich luy. Von kinh doanh
cua doanh nghiép nham phuc vu cho san xuat kinh doanh.
Von kinh doanh phai dat t&i muc tiéu sinh |&i va von ludn thay
doi hinh thai biéu hién, né vira ton tai dudi hinh thai tién vira
ton tai dudi hinh thai vat tu hodc tai san vo hinh, nhung két
thic vong tuan hoan phai 1a hinh thai tién.

O day can c6 su phan biét giira tién va von. Tién duoc goi la
von phai dong thai théa man nhiing diéu kién sau day:

Thir nhat, tién phai dai dién cho mot lvong hang hoa nhat
dinh (tién phai duoc dam bao bang mot lwong tai san co
thuc).

Th ( hai, tién phai duoc tich tu va tap trung dén mét luong
nhat dinh, dd sirc de dau tu cho moét du an kinh doanh.

Thir ba, khi da du vé sé Iuang tién pha| duoc van dong nham
muc dich sinh loi. Cach van dong va phuwong thirc van dong
cla tién lai do phuong thirc dau tv kinh doanh quyét dinh.
Cac phuong thirc dau tu c6 thé mo phong theo so do sau:
SLbT-H...SX...H - TTLSX

Tr udng hop dau tu vao linh vuc thuong mai
T-H-T
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Trudng hop dau tw mua cd phiéu trai phiéu, gép von lién
doanh ...
T-T
Trong thuc t&€, mdt doanh nghiép cé thé van dung dong thoi
ca ba phuong thirc

da u tu von tién té theo cac md hinh trén mién sao dat
duoc muc tiéu c6 mirc doanh loi cao va nam trong khudn kho
cta phap luat. Muc dich van dong cla tién von 1a dé sinh loi.
Trong qua trinh van dong, vén c6 thé thay d6i hinh thai bi€u
hién nhung diém xuat phat va diém cu0| cung cua vong tuan
hoan phai 1a gia tri - |a tién. Dong tién phal quay vé noi xuat
phat véi gia tri l&n hon. D6 1a nguyén ly dau tu, sir dung va
bao toan vén. Trong nén kinh té& thi trwdng, gia tri thuc cla
mot doanh nghiép khong phai chi la phép cong gian don cac
loai vén ¢d dinh va von lvu déng hién c6, ma con tinh dén gia
tri cia nhirng tai san khac cé kha nang sinh loi ctda doanh
nghiép nhu vi tri dia ly cia doanh nghiép, bi quyét vé cdng
nghé ché tao san phadm, mc do uy tin cla nhan hiéu san
pham trén thi truong, uy tin cda ngudi lanh dao doanh
nghiép, trinh d6 tay nghé cdng nhan... Nhitng tai san trén
duoc goi la tai san vd hinh. Nhirng tai san nay cé vai tro rat
quan trong trong viéc tao ra kha néng sinh 10i cia doanh
nghiép. Vi thé, khi gop von lién doanh, cac hdi vién co thé gop
bang tién, vat tu, may moc thiét bi, nha xuong, dat kinh
doanh va cd bi quyét ky thuat hodc kha ning uy tin kinh
doanh . Tat nhién, khi gép von, nhitng tai san d6 déu phai
duoc luong hoa dé quy vé gid tri, dé chinh 1a gid tri thuc cla
doanh nghiép. Nhirng nhan thic trén day vé von kinh doanh
khong chi gil]p cho viéc xac dinh gia tri thuc cua mét doanh
nghlep, ma con giup cho cong tac quan ly von co tam nhin
rong dé khai thac, su dung nhirng tiém nang san o cua
doanh nghiép phuc vu cho dau tu kinh doanh trong nén kinh
té thi trudng
1.2 Pau tw von kinh doanh

C an c& vao muc dich kinh doanh cia doanh nghiép, von
dau tv dugc dong nghia véi von kinh doanh. D6 1a sé vén
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dugc dung vao kinh doanh trong mét linh vuc nhat dinh nham
muc dich sinh 10i. Pau tu von 1A hoat dong chd quan c6 can
nhac cla ngum quan ly trong viéc bo von vao mot muc tiéu
kinh doanh nao dé v&i hy vong sé& dua lai hiéu qua kinh té cao
trong tuong lai. Viéc bo von vao muc dich kinh doanh nao do
nham muc dich thu lgi nhuan thi duoc goi la dau tu von.
Trong thuc té, giita kha nang thu loi nhuan cao véi kha ning
an toan vé von thuodng mau thuin véi nhau: mic loi nhuan
cang cao thi do rui ro cang 1én. Do d6, ngudi dau tu can phai
lva chon huédng dau tu va phuong an dau tu thich hop.

Theo ph am vidau tu, dau tu cta doanh nghiép chia ra dau

tw vao bén trong va dau tu ra bén ngoai doanh nghiép.
Dau tu vao bén trong doanh nghiép duoc chia lam hai loai, dé
la dau tu xay dung co ban va dau tu von luu dong Von dau tu
xay dung co ban la von dau tuw nham tao ra tai san ¢6 dinh cla
doanh nghiép (TSCD). Theo tinh chat céng viéc, dau tu xay
dung co ban chia lam ba loai: dau tu cho xay va 13p, dau tu
mua may moc thiét bi va dau tu xay dung co ban khac. Theo
hinh thai vat chat cia két qua dau tw, dau tuw XDCB chia lam
hai loai: dau tu TSCD hitu hinh va dau tu TSCD vo hinh (mua
bang phat minh, sang ché&, ban quyén, quy trinh cong nghé
san xuat mai, nhan hiéu thuong mai ....). Pau tu von lvu dong
(VLD): doanh nghiép can du tri thuong Xuyén vé nguyén vat
liéu, ban thanh pham céng cu san xuat nhé ... tvong &*ng Voi
quy mé san xuat kinh doanh dé dam bao cho hoat dong cua
doanh nghiép duoc thuc hién. Ngoai ra phai c6 mot sd von
luu dong bang tién mat.

DA u tu ra bén ngoai doanh nghlep la g6p von lién doanh
voi doanh nghiép khac, mua co phleu trai phleu doanh
nhgiép khac hodc cia Nha nuéc. Trong nén kinh té thi trudng,
dé phat trién va bao toan von phong nglra rdi ro, doanh
nghiép thudng danh mét ty [é von dau tw nhat dinh dau tu tai
chinh ra bén ngoai.

Vi éc phan loai vén diu tu theo co cau von giup doanh
nghiép xem xét tinh hop ly cac khoan dau tu trong tong von
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kinh doanh cia doanh nghiép phu hop véi diéu kién cu thé
clia mdi truong canh tranh nham dat hiéu qua dau tu cao.
Trong muc tiéu dau tu cu thé cla doanh nghiép, dau tu cta
doanh nghiép duoc chia thanh cac loai sau:

- Pau tu cho viéc tang ndng luc san xuat cha doanh
nghiép.

- Pau tu cho d6i méi san pham.

- Pau tu thay doi thiét bj cong nghé.

- Pau tu dé mé rong tiéu thu san pham, ting ning luc canh
tranh.

- Pau tu tai chinh ra bén ngoai.

Vi éc phan loai nay gitp cho doanh nghiép kiém soat duoc
tinh hinh thuc hién dau tu dai han theo nhirng muc tiéu nhat
dinh, qua d6 c6 thé tap trung von cho nhumg muc tiéu dat
hiéu qua cao nhat hodc nhirng muc tiéu nam trong chién luoc
kinh doanh cia doanh nghiép.

Pa u tu dai han cla doanh nghiép 1a moét nhan td quyét
dinh sy phat trlen cua doanh nghiép, do do viéc lya chon
huwéng dau tu cd tam quan trong quyét dinh.

Vé mit kinh t€ ky thuat va céng nghé, quyét dinh dau tuv dai
han cé anh hudng dén hoat ddng san xuit kinh doanh cua
doanh nghiép trong sudt mot thdi gian dai, anh hudng c6 tinh
chat quyét dinh dén quy mo, trinh do trang thiét bi ky thuat,
cdng nghé san xuat ciia doanh nghiép, tir d6 anh hudng dén
chat luong san pham, dén tiéu thu san pham va lgi nhuan dat
duoc trong tuong lai.

Vé mat tai chinh, quyét dinh dau tu dai han [a mot quyét dinh
tai chinh dai han va thuong la phai vay hoac huy dong tir bén
ngodi. Pau tu sai sé gy hau qua nghiém trong cho doanh
nghiép, lang phi von, gy nén tinh trang no nan, hoat dong
kém hiéu qua va c6 thé dan dén pha san.

pé co quyét dinh dau tw dai han dung dan, doanh nghiép pha|
quyét dinh hop ly cac quan hé cau thanh vén kinh doanh cla
doanh nghiép nhu:

~ Quan h é hop ly giira vén co dinh va vén luu dong.

- Quan hé gira tai san hiru hinh va tai san vo hinh.
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- Quan hé giira dau tu bén trong va dau tu bén ngoai.

- Quan hé giira dau tu ban dau va dau tw m& rong, dau tu doi
mai.

- Quan hé dau tuv trong nudc va dau tu ra nudc ngoai.

1.3. Ngudn vén kinh doanh

pé t|en hanh san xuat kinh doanh, doanh nghlep can co
von: von dau tu ban dau va von bo sung de m& réng san xuat
kinh doanh. P&i véi mot doanh nghiép, vén dau tu duwoc hinh
thanh tir nhiéu ngudn khac nhau. Cé thé c6 cac ngudn von do
Ngan sach Nha nudc cap, nguon von do chu kinh doanh bd ra,
ngudn vén tich Iy duwoc trong qua trinh kinh doanh, ngudn
von do lien doanh, nguon von tir phat hanh ¢é phi€u va ngudn
von huy dong khac.

Ngu é6n vén tir Ngdn sdch nha nudc: 1a ngudn von do Ngan
sach nha nuéc cap cho cac doanh nghiép nha nuédc lic méi
hinh thanh doanh nghiép. Ngudn vén Ngan sach nha nuéc cap
phat cho cac doanh nghiép nha nudc sé c6 xu hudng giam
dang ké cad vé ty trong va sO lugng. Cac doanh nghiép nha
nudc pha| chu dong bo sung von bang cac nguon tai tro khac.

Ngu 6n vén tw cola ngudn von do chd diu tu bo ra. Nguon
von goc cla von tu cb la tién dé danh, tich liy duoc tu loi
nhuan hang nam cuda doanh nghiép hoac huy dong vén co
phan do phat hanh co phleu Co phleu la g|ay chu’ng nhan
quyén s& hiru cla s von da gop vao cong ty co phan va nhd
do duoc hudng nhitng quyen loi cua doanh nghiép. Huy dong
von bang cach phat hanh co phiéu 1a mot phuong thirc huy
dong c6 hiéu qua cac ngudn tai chinh trong xa hoi dé c6 mot
s6 von lén, 6n dinh cho dau tu kinh doanh.

Theo lu at kinh doanh, dé duoc kinh doanh trong mot linh
vuc nhat dinh, voén tu cé cua doanh nghiép dat dén mot quy
mo nhat dinh. Nha nudc quy dinh bat budc khi doanh nghiép
ra doi phai cé von phap dinh & mirc ma luat phap quy dinh
cho tirng nganh nghé, dong thoi phai cé von diéu 1é dé hoat
déng v&i yéu cau von diéu 1& khéng nhd hon von phap dinh.

Ngu én vén lién doanh: 1a nhitng ngudn dong gép theo ty
|é gilta cac chl dau tu dé cung kinh doanh va cling huéng loi

161



nhudn. Viéc gép von lién doanh c6 thé duoc hinh thanh tir
nhiéu ngudn tuy theo tung loai hinh doanh nghlep, c6 thé Ia
lién doanh giira ngudn von ngan sach v&i cac nguon von tu co
cla tu nhan, lién doanh giita von ngan sach cla quéc gia nay
véi qudc gia khac hodc lién doanh giira tu nhan véi nhau ...
Hinh thi&c gop von lién doanh thich hop véi cac cong ty cé
quy mo nhd, t6 chirc quan ly san xuit va quan ly vén, chia lai
gian don.

Ngu én vén tin dung: 1a khoan vén ma doanh nghiép c6 thé
vay dai han ctia cac ngan hang thuong mai, cong ty tai chinh,
cong ty bao hiém hodc cac t6 chirc tai chinh trung gian khac,
huy dong clta can bo c6ng nhan vién lam viéc trong doanh
nghiép hoac vay nudc ngoai theo co ché tu vay tu tra, cling co
thé bang hinh thic doanh nghiép phat hanh trai phleu dé huy
déng von cho dau tu kinh doanh. Trai phiéu la phi€u nhan no
do doanh nghiép phat hanh khi vay von cla nguoi khac dé
kinh doanh, cam két tra lgi tlirc va hoan trd von vay theo thoi
han nhat dinh. Theo dinh ky, doanh nghiép phai trd cho nguoi
c6 trai phi€u mot khoan loi tlirc cd dinh va dén thoi han thanh
toan doanh nghiép phai thanh toan so tién vay. Poi véi doanh
nghiép, trdi phiéu la phuong tién tai chinh dé vay von trén thi
truong. Tuy nhién vay duoc hay khong con tuy thudc vao
nhiéu yéu td clia doanh nghiép. Cac chu no cho doanh nghiép
vay thudng quan tdm dén cac van dé nhu: tinh hinh tai chinh
clua ban than doanh nghiép cé lanh manh khong, ma trudc
tién la kha nang thanh toan, uy tin cua doanh nghiép trén thi
trucng, cho vay co bi mat von hay khong o} day co tac dong
cla yéu t6 lam phat lam giam su’c mua cua von cho vay, cé ca
rii ro cla doanh nghiép, 1ai suit thu’c té€ c6 duoc bao nhiéu..
Con ddi v&i doanh nghiép khi vay can phai can nhic xem xet
ky:

- N éu hiéu qua thuc té cia khoan vay khdng du dé tra gia
ca khoan vay thi khéng nén vay.

- Néu hiéu qua thuc te cua khoan vay tuong duong véi gid ca
khodn vay thi cdn nhac ky, nhat 1a phai tinh téi cac rdi ro cé
thé xay ra.
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—- Néu hiéu qua thuc té cac khoan vay cao hon gid ca cac
khodn vay thi nén vay, vi vay t6t hon Ia phat hanh c6 phiéu
(ban bét quyén sé& hiru tai san)

Nghién ¢ ¢u ndi dung, tinh chat cia cac ngudn vén giup
cho doanh nghiép cé thé lua chon ngu6n von, khai thac huy
déng von phu hop v&i nhu cau va kha ning cho phép clia moi
doanh nghiép. Moi mét loai hinh doanh nghlep cling chi cé
thé khai thac huy dong von trén modt s6 ngudn nhat dinh.
Chang han, d0| v@i doanh nghiép nha nudc duoc phép huy
déng ngudn vén tr Ngan sach nha nudc, con cac loai hinh
doanh nghiép khac thi khdong c6 kha nang. Poi voi céng ty
trach nhiém hitru han, cong ty hop danh, doanh nghiép tu
nhan, ngoai ngudn vén tu c6 cla minh, thi cé thé vay cla cac
td chirc tai chinh trung gian dé bo sung von san xuat kinh
doanh, nhu’ng khong dugc phat hanh ching khoan. Trong khi
dé, déi voi cac cong ty b phan dé huy dong von cho san xuat
kinh doanh thi thong qua viéc phat hanh chirng khoan lai la
chu yéu. Viéc nghién clu cac nguon von khéng chi glup cho
cac doanh nghiép lua chon nguon von va khai thac cac nguon
von dé phuc vu qua trinh san xuat kinh doanh cla doanh
nghiép, ma con tao cho doanh nghiép c6 bién phap huy dong
von nhanh, dap &ng kip thoi cho nhu cau cua doanh nghiép
v6i chi phi (gid ca) thap nhat, dong thoi ¢ phuong huéng su
dung hop Iy s6 von da huy dong duoc tu cac ngudn von khac
nhau cho cac nhu cau khac nhau cta doanh nghiép. Chang
han, khi can huy déng vén bd sung cho qua trinh kinh doanh
cua minh thi doanh nghiép c6 the xem xét, lva chon hinh thirc
nao c6 loi nhat dé phat hanh c6 phiu, phat hanh trai phiéu,
di vay von cla cac to chirc tai chinh trung gian hay goi von
lién doanh. DU huy dong dudi hinh thirc nao cling phai tra
mot khodn chi phi va dam bdo nhirng diéu kién nhat dinh, doi
hoéi doanh nghiép phai tinh toan hiéu qua, can nhat lai suat,
th&i han va diéu kién.

D6 i voi doanh nghiép ciing can phai hiéu rang khi c6 nhu
cau dau tu von dai han, trudc hét doanh nghiép phai huy
dong t6i da ngudn von tr bén trong dé thuc hién k& hoach
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dau tu cda minh. Chi khi ngudn von tir bén trong khodng dd
ddp ung thi doanh nghiép mdi bd sung ngudn von tr bén
ngoai. Viéc huy dong ngudn von bén trong doanh nghlep la
mot van dé hét sirc quan trong trong sy _phat trién cta doanh
nghiép. Nguodn tai tro tr bén ngoai la can thiét nhung khong
nén mong doi qua mirc vao ngudn vén do.

1.4. Sir dung va bao toan vén kinh doanh

C an cir vao cong dung kinh t&€ thi von kinh doanh cla
doanh nghiép duoc chia thanh vén cé dinh, von lvu déng va
vén dau tu tai chinh. Cac loai vén nay c6 déc diém chu chuyén
khac nhau. Chinh su khac nhau vé dic diém chu chuyén doé da
chi phoi den phuong thirc quan ly, phuong thirc bu dap va
bdo toan von _ciing khac nhau.

1.4.1. Von co dinh

Vén ¢6 dinh cGa doanh nghiép |a bi€u hién bang tién toan bd
TSCD cta doanh nghiép. TSCD cua doanh nghiép la nhirng tai
san c6 gia tri lon, thoi gian st dung dai, c6 chlrc nang la tu
liéu lao dong.

TSCP cla doanh nghiép cé thé chia thanh hai loai:

— Tai san hiru hinh 1a nhirng tai san cé hinh thai vat chat cu
thé nhu nha xuwdng, may méc thiét bi, phuong tién van tai ...
truc tié€p hodc gian tiép phuc vu cho qua trinh san xuit kinh
doanh cua doanh nghiép.

- Tai san vo hinh la nhirng tai san khong c6 hinh thadi vat chat
cu the nhu chi phi dé8 mua bang phat minh, sang ché, ban
quyén tac gia...

TSCD c6 nhirng dac diém la:

Trong qud trinh s an xuat kinh doanh, TSCP khéng thay
do6i hinh thai hién vat, nhung ning luc san xuat va kem theo
dé 1a gia tri cia chang bi gidam dan. B6 la do ching bi hao
mon. Co hai loai hao mon la hao mon hiru hinh va hao mon vo
hinh. Hao mon hitu hinh 1a hao mdn c6 lién quan dén viéc
giam gia tri s dung cua TSCD. Hao mon vo hinh lai cé lién
quan tdi viéc mat gid cia TSCD. Viéc mat gia cia TSCD c6
nhiéu nguyén nhan:
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- TSCD cii c6 thé bi mat gia do TSCD méi duoc san xuat ra
v6i gid nhu ci nhung cé ndng luc san xuat cao hon hodc
TSCD ci bi mat gid do TSCD méi duoc san xuat ra cé céng
suat bang tai san ci nhung g|a tri lai ré hon.

- TSCP cii bi mat gia do san pham cla ching san xult ra
khong con
phu hop véi thi hiéu cha ngudi tiéu dung.

D6 i voi TSCD hitu hinh thi thudng bi cd hai loai hao mon
hitu hinh va vo hinh, con TSCD vo hinh thi chi bi hao mon vo6
hinh.

B6 phan gia tri dai dién cho phan hao mon duoc goi 1a tién
khiu hao. Tién khau hao 1a mét yéu t6 cla chi phi san xuat,
mot bd phan cda gia thanh san pham. Khi san pham duoc tiéu
thu, tién khiu hao duoc trich lai hinh thanh nén quy khau
hao.

T didc diém van dong cla TSCD di quyét dinh dén dic diém
van déng cla von codinh.:

Von ¢d dinh tham gia nhiéu chu ky san xudt san pham va
chuyén dan tirng phan vao gia thanh san pham tuong &ng véi
phan hao mon cla tai san cd dinh.

V 6n ¢d dinh duoc thu hdi dan tirng phan tuong (rng voi
phan hao mon cuda tai san cd dinh, dén khi TSCD hét thoi gian
str dung, gid tri ciia né duoc thu hdi vé du thi von c6 dinh méi
hoan thanh mot vong luan chuyen
Nhirng dac diém luan chuyen trén day cla vén cd dinh da chi
phoi dén phuong thirc bu dap va phuong thirc quan ly von c6
dinh.

V 6n ¢d dinh dugc bu dap (thu hoi) bang bién phap khau
hao, tirc 1a trich lai phan gia tri hao mon cda tai san co dinh.
Tién trich lai d6 hinh thanh nén quy khiu hao. Quy khau hao
diing dé duy tri ndng lyc san xudt binh thuong cia TSCD va
dung dé tai san xuat toan bo tai san co dinh.

Vi éc quan ly von ¢6 dinh phal ludn gan lién v&i viéc quan
ly hinh thai hién vat cia né la cac TSCD cua doanh nghiép. Noi
cach khac, quan ly von c6 dinh 1a quan ly quy khau hao. Dé
quan ly t6t quy khau hao can phai danh gia va danh gia lai tai
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san ¢6 dinh mot cach thudng xuyén va chinh xac, tao co s¢
cho viéc xac dinh murc khau hao hop ly dé thu hdi von. Mit
khéac, can phai lua chon phudng phap khau hao thich hop de
dam bao thu hoi vén nhanh va bdo toan duoc von.

Qu an ly mat hién vat cGa vén c¢6 dinh la quan ly TSCD. bé
quan ly tét tai san c6 dinh can phai phan loai TSCD theo
nhitng tiéu thirc khac nhau (phan loai theo hinh thai biéu hién,
theo muc dich st dung, theo cdng dung kinh té, theo tinh
hinh st dung) dé tir d6 xac dinh trong tdm clia cdng tac quan
V.

Do dic diém tai san cd dinh |a tham gia vao nhiéu chu ky
san xuat kinh doanh song van giit nguyén hinh thai vat chat
va dic tinh st dung ban dau, con gia tri lai chuyén dan vao gia
tri san pham nén ndi dung bao toan von c6 dinh bao géom hai
mat giad tri va hién vat. Trong d6 bao toan vé hién vat la tién
dé dé bao toan von c6 dinh vé gia tri.

B 4o toan von cb dinh vé mit hién vat khéng chi 1a giir
nguyén hinh thai vat chat va duy tri thuéng xuyén nang luc
san xuat ban dau cla né. Diéu dé doi hdi trong qua trinh sk
dung, doanh nghiép phai quan ly chdt ché khéng lam mat tai
san c6 dinh, thuc hién dung quy ché& s dung, bao duéng
nham duy tri va nang cao nang luc hoat dong clua TSCD,
khong dé TSCD hu hdng trudc thoi han quy dinh.

B 40 toan vén c6 dinh vé mat gia tri 1a phai duy tri duoc
sirc mua cla von c¢6 dinh & thoi diém hién tai so véi thoi diém
bd von dau tu ban dau bat ké su bién dong cla gia ca, ty gia
hoi doai, tién b khoa hoc ky thuat.

Dé bao toan va phat trién von cd dinh cia doanh nghiép
can danh gia dang dan cac nguyen nhan dan dén tinh trang
khong bao toan duogc von dé cé bién phap xir ly ding (nhu
phai danh gia ding gia tri cia TSCD dé trich du, trich ddng chi
phi khau hao, khdng dé mat von; lua chon phuong phap khau
hao thich hop khong dé mat vén, han ché anh hudng clia hao
mon vo hinh; chd trong d6i méi trang thiét bi; thuc hién ché
d6 bao duéng stra chira; thuc hién cac bién phap dé phong rui
ro trong kinh doanh ...) M6t trong cac bién phap chd yéu bao
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toan phat trién vén c6 dinh 1a s dung cé hiéu qua von o
dinh.
Dé danh gia hiéu qua st dung von ¢d dinh cé thé st dung mot
s chi tiéu tdng hop va phan tich sau day:
Doanh thu (doanh thu thuan) trong ky
Chi tiéu hiéu suat =von co6 dinh S vén ¢ dinh binh quan trong ky
Y nghia cla chi tiéu nay: Phan anh mot dong vén cé dinh tao
ra bao nhiéu dong doanh thu.
Ch
i
tieu t
y
su
a
t|
o
i
Loi nhuan trudc thué = ——————— e
—————————— nhudn von ¢d dinh S6 vén ¢6 dinh binh quan
trong ky
Y ngh ia cla chi tiéu nay: Phadn dnh mét dong von cd dinh
tao ra bao nhiéu dong loi nhuan.
Hodc chi tiéu hé s6 hao mon TSCP.
S6 tién khau hao luy kéHé s6 hao mon tai _

san c6 dinh NG TSCD & thoi diém danh gia

Y nghia cta chi tiéu nay: Phan &nh mic d6 hao mon cta TSCD
trong doanh nghiép so véi thoi diém dau tu ban dau.

Ha s trang bi tai NG TSCD binh quan trong ky s

a

nc

o

di

nh

- S6 lwong cong
nhan truc ti€p san xuat
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Y nghia cda chi tiéu nay: Phan anh gla tri TSCD binh quan
trang bi cho mét céng nhan truc tiép san xuat

Vi &c nang cao hiéu qua st dung vén c6 dinh c6 y nghia to
l6n vé kinh té tai chinh: gitp cho doanh nghiép tang duoc
khoi lwong san pham san xuat ra, tiét kiém chi phi dau tu,
giam hoac tranh duoc hao mon vo hinh, ha gia thanh don vi
san xuat, tir d6 tang doanh loi.

DE nang cao hiéu qua st dung von c6 dinh thi can phai ap
dung cac bién phap dé nang cao hiéu suat st dung TSCPD;
nang cao chat lwong quan ly vén cd dinh va boi dudng nang
cao trinh dd chuyén mon, tay nghé cho céng nhan.

1.4.2. Von lwu dong

Vén luu déng la biéu hién bang tién toan bé tai san luu dong
cua doanh nghiép phuc vu cho qud trinh kinh doanh cua
doanh nghiép.

Tai san lvu dong cua doanh nghiép chia lam hai loai:

- Tai san lvu déng san xuat (nguyén nhién vat liéu, ban thanh
pham, san pham d& dang ...)

- Tai san luu thong (san pham thanh pham ch¢ tiéu thu, cac
loai v6n bang tién, von trong thanh toan, chi ph| tra trudce . )

Trong quad trinh s an xuat kinh doanh, tai san lvu dong san
xuat va tai san luvu déng luu théng ludn van déng, thay thé va
chuyén hoa 1an nhau, ddm bdo cho qua trinh san xuat duoc
tién hanh lién tuc.

D3 ¢ diém cda tai san luu dong 1a tham gia vao tirng chu ky
san xuat, tai san lvu dong bi tiéu dung hoan toan trong viéc
ché tao ra sdn pham va thay ddi hinh thai biéu hién.

D3 c diém cua tai san lvu dong da chi phdi dén dic diém
cta von luvu déng. Von luu dong chuyén mot 1an toan bd vao
gia thanh san pham méi duoc tao ra. Von luu dong duoc thu
hoi mot 1an toan bd sau khi ban hang va thu tién vé va ltc dé
két thic vong tuan hoan cla von.

T « dic diém vé phuong thirc van dong cia tai san luu
dong va phuong thirc chuyén dich gia tri cta von lvu dong da
anh hudng chi phdi dén céng tac quan ly sir dung von luu
déng. Mudn quan ly t6t vén luu ddng thi phdi quan ly trén tat
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ca cac hinh thai biéu hién cta vén. Pé quan ly, sit dung von
luu ddng cé hiéu qua can phai ti€n hanh phan loai vén luu
dong theo cac tiéu thirc khac nhau: phan loai theo vai tro cua
tirng loai von lwu doéng trong san xuit kinh doanh (vén luu
dong & khau du trit, khau san xua“{t va khau luu théng); phén
loai theo hinh thai biéu hién gdm vén vat tu hang hoa va von
bang tién; phan loai theo quan hé s& hiru hodc theo nguon
hinh thanh. Mo6i mot cach phan loai déu dat duoc nhitng yéu
cau nhat dinh trong cong tac quan Iy va sir dung von luu
dong. No glup doanh nghlep xac dinh dung trong diém va
bién phap quan ly vén c6 hiéu qua hon phu hop véi diéu kién
cu thé cua doanh ngh|ep

Hiéu qua su dung von lwu dong trong cac doanh nghiép co
thé dugc danh gia bdi cac chi tiéu sau day:

~ Chi tleu toc do luan chuyen von.

T 6¢ d6 luan chuyen von luu dong cua doanh nghiép nhanh
hay cham cé thé do bang chi tiéu s lan ludn chuyén va ky
luan chuyén.

Cong thirc xac dinh s6 1an luan chuyén (L):
M
L =
Vv
Trong do :
L : s 6 1an luan chuyén trong ky .
M : Tong miec luan chuyén
V : Von lvu déng binh quan trong ky.
Cong thirc xac dinh ky luan chuyén (K):\=
360
K =
L

Trong k y : K : ky ludn chuyén L : S6 lan luan chuyén

Ch I tiéu mirc doanh loi von lvu déng: Chi tiéu nay duogrc
xac dinh bang cach lay tong s6 loi nhuan trudc thué chia cho
von luu dong binh quan trong ky. Ngoai ra, con cé thé st
dung nhiéu chi tiéu khac nhu mirc tiét kiém von, ham lugng
von
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Vi éc tdng nhanh tdc d6 luan chuyén vén c6 y nghia to 16n
vé mat kinh té& va tai chinh: c6 thé ting duoc khdi lwong san
pham san xuit ra, tié€t kiém von, ha gid thanh don vi san
pham va ting doanh loi.

Doi véi doanh nghiép muon nang cao hiéu qud st dung von
lvu ddng can phai thuc hién cac blen phap sau day:

— Xac dinh ding dan nhu cau von luu dong thuong xuyen
can thiét dé dam bao hoat dong san xuat kinh doanh cua
doanh nghiép duoc tién hanh lién tuc, tiét kiém vai hiéu qua
kinh t& cao. Viéc xac dinh ding din nhu cau vén luu dong
giup cho doanh ngh|ep tranh duoc tinh trang r dong von su
dung vén hop ly va tiét kiém, dap umg yéu cau san xuat kinh
doanh, khoéng gay su cing thang gid tao vé nhu cau vdn
doanh nghiép va la can c&r quan trong cho viéc xac dinh cac
ngudn tai tro nhu cau von lvu déng clia doanh nghiép.

- Pay nhanh téc d6 luan chuyén vén & moi khau cla qua
trinh san xuat va tiéu thu: & khau du trir thi c6 mic du trir ton
kho hdp ly giup cho doanh nghiép kh()ng bi gién doan san
XUuat va toi thleu hod cac chi phi dv trit; & khau san Xuat can
ap dung ti€n bo khoa hoc ky thuat dé rat ngan chu ky san
xuat hop ly hod day chuyén cong nghé; & khau tiéu thu thi
can luva chon khach hang, phuong thuc thanh toan dé day
nhanh tdc do tiéu thu san pham.

— Ap dung cac bién phap bao toan vén nhu xir ly cac vat tu &
dong, hang hoa cham luan chuyén mét cach kip thoi ngan
chdn cac hién tuong chiém dung vén ..

- Thu’dng xuyén phan tich tinh hinh su dung von luu dong de
c6 bién phap diéu chinh kip thdi nham nang cao hiéu qua st
dung.

1.4.3. Von dau tu tai chinh

M6t bd phan von kinh doanh cda doanh nghiép duoc dau tu
dai han ra bén ngoai nham muc dich sinh 1&i goi la von dau tu
tai chinh cia doanh nghiép.

C6 nhi éu hinh thirc dau tu tai chinh ra bén ngoai nhu:
Doanh nghiép bd vén mua c6 phiéu, trai phi€u cla cac cong ty
khac, gép von lién doanh véi cac doanh nghiép khac. Muc
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dich cla dau tu tai chinh ra bén ngoai 1a nham thu loi nhuan
va dam bao an toan vé vén. Ddi voi doanh nghiép, truéc khi di
téi quyét dinh dau tu tai chinh ra bén ngoai can phai hét sirc
than trong, can nhac do an toan va do tin cay cua du an, am
hiéu twong tan nhung thong tin can thiét, phan tich danh gia
cac mat loi hai cia du an dé chon diung ddi tuong va hinh
thirc dau tu thich hop.

2. Chi phi san xuat kinh doanh va gia thanh san pham cua
doanh nghiép.

2.1. Chi phi san xuat kinh doanh

Th uc hién cac muc tiéu cua kinh doanh, doanh nghiép
phai bé ra nhirng chi phi trong qua trinh san xuat kinh doanh.
Chi ph|’ san xuat kinh doanh cda doanh nghiép la biéu bang
tién cla cac yéu t6 phuc vu cho qud trinh san xuat va kinh
doanh cua doanh nghiép trong mot thoi ky nhat dinh. Chi ph|
ma doanh nghiép bo ra bao gom chi phi cho viéc san xuat san
pham, chi phi t6 chirc tiu thu san pham va nhirng khoan tién
thué gian thu nép cho nha nuéc theo luat thué quy dinh (thué
gia tri gia ting, thué tiéu thu dic biét, thué xuidt nhap khau
...). Tuy nhién, cac doanh nghiép thudc cac nganh kinh t& ky
thuat khac nhau thi ndi dung co cau chi phi s& khéng giéng
nhau. Diéu quan trong d6i vai tat ca cac doanh nghiép la phai
ludn quan tdm dén tiét kiém chi phi vi néu chi phi khéng hop
ly, khdng dung véi thuc té cia né déu gy ra nhitng tré ngai
trong quan ly va déu giam loi nhuan cia doanh nghiép.

V an dé dit ra cho cac doanh nghiép 1a phai kiém soat
duoc chi phi san xudt kinh doanh, dam bao tiét kiém chi phi.
Muén tiét kiém chi phi, doanh nghiép phai tinh toan truéc moi
chi phi san xuat kinh doanh ky ké& hoach, phai xay dung duoc
y thirc thuong xuyén tiét kiém dé dat duwoc muc tiéu kinh
doanh ma doanh nghiép dé ra. Can phan biét rd cac loai chi
phi trong hoat dong san xuat kinh doanh dé ting cudng cdng
tac kiém tra gidm sat doi vai tirng loai chi phi do.

2.2. Gia thanh san pham ctia doanh nghiép

Gia thanh s an pham cla mét doanh nghlep bi€u hién chi

phi ca biét cla doanh nghiép dé san xudt va tiéu thu san
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pham. Giita chi phi san xuit san pham va gia thanh san pham
cé su giong nhau va khac nhau. Chi phi san xuat hop thanh
gia thanh san pham nhung khdng phai toan bo chi phi phat
sinh trong ky déu duoc tinh vao gia thanh san pham. Gia
thanh san pham chi biéu hién lwong chi phi dé hoan thanh
viéc san xuat va tiéu thu mot don vi san pham hay mot khéi
lwong san pham. Con chi phi sdn xuat va tiéu thu thé hién s6
chi phi ma doanh nghiép da bd ra dé san xuat va tiéu thu
trong mot thoi ky nhat dinh.

Trong kinh doanh, doanh nghi ép phai du kién gia thanh
san pham va dé ra cac bién phap thuc hién du kién do, hay
noi cach khac, doanh nghlep phai tién hanh xiay dung ké
hoach gia thanh. Trong cong tac quan ly cac hoat dong kinh
doanh, chi tiéu gia thanh giir vai trd quan trong va duoc thé
hié€n trén cac mat sau:

- Gia thanh 1a thuéc do mirc chi phi san xuat va tiéu thu
san pham cda doanh nghiép, 1a cdn c dé xac dinh hiéu qua
hoat dong kinh doanh.

- Gia thanh 1a mot céng cu quan trong cla doanh nghiép dé
kiém soat tinh hinh hoat dong san xuat kinh doanh, xem xét
hiéu qua cac bién phap to chirc, ky thuat.

Do d6, trong qua trinh kinh doanh cac doanh nghiép déu quan
tam dén viéc gidm chi phi, ha gia thanh san pham. Viéc ha gia
thanh san pham cé y nghia to 1én: 1a mot trong nhitng nhan to
tao diéu kién thuc hién tot viéc tiéu thu san pham, truc ti€p
tang loi nhudn cla doanh nghiép, tao diéu kién cho doanh
nghiép m& réng quy mo san xuit... Tr d6 doanh nghiép phai
tim moi bién phap dé giam chi phi, ha gia thanh san pham
nhu: ap dung nhung thanh tuu cla tién bd khoa hoc ky thuat
va cong nghé vao san Xuat; t chirc va sir dung con ngu’dl mot
cach hop ly nham nang cao hang suat lao dong, ha gia thanh
san pham cla doanh nghiép, td chirc quan ly tét san xuat kinh
doanh va quan ly tai chinh. Nh& vao viéc b6 tri hop ly cac
khau san xudt c6 thé han ché su lang phi nguyén ligu, giam
thap ty 18 san pham hong to chic sur dung hop ly dap u’ng
day du kip thoi nhu cau tranh duoc nhitng ton that trong san

172



xuat... Viéc gidm chi phi san xuat gép phan tich cuc dén ha
gia thanh san pham cla doanh nghiép.

3. Doanh thu va | ¢i nhuan cua doanh nghiép
3.1. Doanh thu cia doanh nghiép
K&t thdc qua trinh kinh doanh , doanh nghiép thu duoc mot
khodn tién nhat
dinh, d6 la doanh thu cua doanh nghiép. Doanh thu cua
doanh nghiép 1a toan bd s6 tién ma doanh nghiép thu duoc
nhd dau tu kinh doanh trong mot thoi ky nhat dinh. Doanh
thu tir cac hoat dong lién doanh lién két véi cac don vi va to
chirc khac, tlir cac nghiép vu dau tu tai chinh.

Doanh thu khac nhu thu vé nhuong ban vat tutr dong, cac
khoan duoc bdi thuong, cac khoan no vang chu hay no khong
ai doi..

Doanh thu ¢ Ga doanh nghiép c6 y nghia rat 1&n d6i voi
toan bo hoat ddng clia doanh nghiép. N6 1a ngudn quan trong
dé dam bao trang trai cac khoan chi phi san xuat kinh doanh,
dam bao thuc hién qua trinh tai san xuat gian don ciing nhu
tai san xuat md roéng, thuc hién nghia vu doi véi Nha nudc,
do6i véi khach hang, déi voi cac c6 dong tham gia cac hoat
déng lién doanh... Do d8, moi doanh nghiép can phai phan
dau dé ting doanh thu clia minh. Muén ting doanh thu trudc
hét doanh nghiép phai phan dau dé ting doanh thu tiéu thu
san pham, day la bo phan chu yéu chiém ty trong 1én trong
tong s6 doanh thu cta doanh nghiép. Doanh nghiép can thuc
hién cac bién phap sau day:

— Doanh ngh| ép pha| quan tam dén chat lwong san pham
vi chat lwong san pham ludn gan lién v&i uy tin clha doanh
nghiép trong glon kinh doanh va trong cong ching. Doanh
nghiép cung can mo rong cac hoat dong ti€p thi nham tao
diéu kién mé& rong quy md san xuat, tang doanh thu, ting loi
nhuan.

- Doanh nghi ép phai xac dinh gia ban hop ly. Viéc xay
dung gia hét strc mém déo va linh hoat dé tac dong vao cau,
kich thich ting ciu cta ngudi tiéu dung dé ting doanh thu
tiéu thu.

173



- Doanh nghi ép phai day nhanh téc dd thanh toan, giam
bot cac khoan no phai thu, x& ly t6t nhitng khodn no nan day
dua ... dé dam bao thuc hién chi tiéu doanh thu.

3.2. Loi nhuan cua doanh nghiép

L oi nhudn 1a két qua tai chinh cudi cung tir hoat dong san
xuat kinh doanh, 1a chi tiéu chat lwong dé danh gia hiéu qua
kinh té€ cac hoat dong cta doanh nghiép. Loi nhuan cla doanh
nghiép la khoan tién chénh léch giita doanh thu va chi phi ma
doanh nghiép da bd ra dé dat dugc doanh thu dé tir cac hoat
dong cua doanh nghiép dua lai.

N 6i dung loi nhuan cha doanh nghiép bao gom: loi nhuan
tir hoat dong kinh doanh, lgi nhaun tu cac hoat dong khac
nhu hoat déng lién doanh, lién két, cac hoat déng thudc cac
dich vu tai chinh...

L oi nhuan giit vi tri quan trong trong hoat déng san xuat
kinh doanh cua doanh nghiép vi trong diéu kién hach toan
kinh doanh theo co ché thi trwudng doanh nghiép c6 ton tai va
phat trién duoc hay khong, diéu quyét dinh 1a doanh nghiép
c6 tao ra duoc loi nhuan khong. Lqi nhuan duoc coi la don
bay kinh té& quan trong, dong thoi con 1a chi tiéu co ban dé
danh gla hiéu qua san xuat kinh doanh cGa doanh ngh|ep, [of
nhuan con 1a nguon tich liy co ban dé mé rong tai san xuat
xd hoi. Tuy nhién, dé danh gia chat lwong san xuat kinh
doanh cua cac doanh nghiép thi khong chi dung chi tiéu loi
nhuan tuyét déi ma con dung chi tiéu loi nhuan twong doi (ty
suat loi nhuan von, ty suat loi nhuin gia thanh, ty suat loi
nhuan doanh thu ban hang...)

Vi éc phan dau tang loi nhuin va tang ty suit loi nhuan la
nhiém vu thuong xuyén cua doanh nghiép. Doanh nghiép phai
phan diu gidam chi phi hoat ddng kinh doanh, ha gia thanh
san pham, ting thém san lwong va nang cao chat lwong san
pham. Sau khi doanh nghiép thu duoc lgi nhudn sé tién hanh
phan phdi loi nhuan doé.

Phan phan ph 6i loi nhuan khong phai la viéc phan chia
tién 1di mot cach don thuan ma 13 viéc giai quyét tong hop cac
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moi quan hé kinh t&€ dién ra d6i v&i doanh nghiép. Viéc phan
phdi loi nhuan phai dam bao cac yéu cau sau day:

Gi ai quyét moi quan hé vé loi ich giita nha nuéc, doanh
nghiép va cong nhan vién mot cach hai hoa.
Phai gianh phan loi nhuan dé lai thich dang cho nhu cau san
xuat kinh doanh cla doanh nghiép, dong thdi chd trong dam
bao loi ich cua cac thanh vién trong don vi minh.
Loi nhuan cla doanh nghiép duwoc phan phéi theo trinh tu: (1)
Nop thué thu nhdp doanh nghiép cho NSNN, (2) Nop tién thu
stir dung vén NSNN “néu cd”, (3) Tra cac khoan tién bi phat,
boi thudng, (4) Trir cac khoan 16, (5) Tra lgi tirc ¢6 phiéu, trai
phiéu, loi tirc cho cac bén tham gia lién doanh, (6) Bu dap bao
toan vén va (7) Phan con lai, trich 1ap cac quy chuyén dung
ctua doanh nghiép nhu quy dau tu phat trién, quy du phong
tai chinh, quy du phong vé tro cap mat viéc lam, quy khen
thudng, quy phac loi.
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IV.QUAN LY NHA NUGC DOI VOI HOAT DONG
TAI CHINH DOANH NGHIEP

Qu an ly nha nudc vé tai chinh 1a mét trong nhirtng nhiém
vu quan trong dé Nha nudc XHCN diéu hanh va quan ly nén
kinh té dat nudc, hinh thanh va dam bao cac cin ddi chl yéu
va ty 18 phat trién cda nén kinh t€ qudc dan. Nha nudc sir
dung tai chinh, tién té dé kich thich doanh nghiép quan tam
dén viéc hoan thanh nhiém vu k& hoach, nang cao tdi da hiéu
qua san xuat xa hdi va thuc hién viéc kiém soat clia nha nudc
déi voi hoat ddng san xuat kinh doanh.

Qu an ly nhd nuéc vé tai chinh thuc chat 1a s dung va
phat huy vai trd cia hé théng tai chinh thong qua Nha nudc.
Diéu dé duoc thé hién théng qua co ché hoat dong va van
déng cla tai chinh phuc vu cho qua trinh tai san xuat xa hoi
va nang cao vai tro quén ly vi m6 clia Nha nudc XHCN, két
hop v&i quan ly vi mo cua CO SO doanh nghiép thich tng voi
trinh do phat trién cda nén san xuit xa hoi, nham phat trién
nén kinh t€ hang hoa nhiéu thanh phan di [én CNXH.

Trong khi th wc hién viéc quan ly nha nudc doi voi tai
chinh doanh nghiép, Nha nuéc phai ton trong quyén chi déng
san xuat va tu chl vé tai chinh cta doanh nghiép. Bon vi kinh
t€ 1a co s, la té bao cla nén kinh t&€, c6 quan hé s dung
phan phdi dan xen chdt ché vé mdt gia tri cla cac ngudn tai
san. Viéc quan ly dé duoc thuc hién theo nguyén tac Nha
nuwdc tén trong va dam bao quyén tu chu tai chinh, tu trang
trdi, tu phat trién cta doanh nghiép va doanh nghiép phai
dam bao nghla vu doéi voi Nha nudec.

Nha nudc quan ly tai chinh doanh nghiép trudc mat theo
hudng sau day:

Xac dinh nhitng hinh thirc thich hop dé dam bao thuc hién
c6 hiéu qua quyén s& hitu trong s& hitru nha nuédc doi voi
nhirng tai san giao cho doanh nghiép st dung. Mat khac, giao
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quyén tu chd day dd, ré rang tao diéu kién cho doanh nghiép
canh tranh theo dung phap luat.

Quan h & phan phéi giita xi nghiép va ngan sach duorc
phan dinh qua co ché phan phdi thu nhap: doanh nghiép c6
nghia vu ndp cac tha thué theo luat dinh, phan con lai sau khi
bu dap chi phi, bdo toan von, thanh toan véi khach hang, xi
nghlep duoc Iap quy chuyén dung cia minh.

B ang cac cong cu chinh sach bién phap kinh t&€ vi mé cla
Nha nuéc dé quan ly tai chinh doanh nghiép, tac déng dén
phat trién va muc dich cGa san xuat, ting nhanh vong quay
clia von...

Di nh hu’dng va chi dao su phat trién, tao m0| truong kinh
t& va khuén kho phéap Iy cho hoat dong san xuat kinh doanh,
phat huy mat tich cuc, ngan ngua mat tiéu cuc, khac phuc mat
khuyét tat cha co ché thi truong.

Cac doanh nghi ép duoc quyén tiéu thu, ban hang truc tle'p
cho ngudi tiéu dung, duoc quyén dinh gia, bao dam nguyen
tac xa hoi chap nhan, phu hop véi chinh sach, loi ich quoc ké
dan sinh, lam day du nghia vu ddi véi Nha nudc.

Thuc hién nghiém tuc phap |énh ké toan, théng ké, ting
cuong hé thdng kiém toan Nha nuéc, thuc hién c6 hiéu luc
viéc thanh tra kiém tra d6i véi doanh nghiép.
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CHUONG Vil HE THONG NGAN HANG TRONG
NEN KINH TE THI TRUONG

. LiCH sU RA DO1 VA PHAT TRIEN CUA NGAN
HANG.

Ngh & kinh doanh tién té ra doi gan lién voi quan_hé
thuong mai. Viéc giao luu thu’dng mai duoc thyc hién bang
nhirng loai tién khac nhau & moi quéc gia da tao diéu kién cho
sy ra doi cha nghé kinh doanh tién té.

Khi nhu c au giao lvu thuong mai phat trién thi cang cé
nhiéu nguodi cé tién duw muén cat gilt, nhwng viéc cat gilr tai
nha khong lam cho ho an tdm, vi thé ho dem g&i cho ngudi
ma ho tin twdng nhat dé chinh 1a nha tho. Lic dau sb lwong
ngudi goi tién cho nha thd cat gir khéng nhiéu, nhung do d6
an toan cao nén ngay cang cé nhiéu ngudi cé nhu cau gai tién
vao nha tho va nhitng nguoi nay sé chi tra cho nha thoi mot
khodn tién vi cong cat gilr. SO tién nha thoi cat gilr ngay cang
nhiéu, trong khi do nha tho cling nhan thay rang, trong khi co
mot lwong tién tam thdi du thira thi dong thoi cling c6 nhirng
ngudi dang can tién dé vi thé nha tho di tién hanh kinh
doanh tién té.

Nh v vay, trudc cong nguyen 3500 nam nghe kinh doanh
tién té do nha tho t6 chirc vi day 1a noi ma dan chung tin
tuong de ky go&i tai san cua minh, khong s¢ mat. Vay 13, ngay
tir budi dau chir tin la mot yéu to quan trong trong hoat déng
kinh doanh tién té.

D an dan cac thuong gla nhan thay rang, day la mot nghe
mang lai nhiéu loi nhuin nén da tham gia vao hoat déng nay.
Dé&n thé ky VI trwdc cdng nguyén, hoat ddéng kinh doanh nay
da phat trién & 3 khu vuc: nha tho, tu nhan va Nha nuoc. Lic
bay gid, nghe kinh doanh tién té da c6 thém mot sé nghiép vu
m&i nhu: hoi doai, chuyén tién. Hoat déng cla ngan hang &
khu vuc NN giéng nhu hoat ddong cia kho bac ngay nay: thu
nhan tai nguyén vao cong quy va chi tra thay cho NN.
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Thé ky th V truéc cong nguyén (thoi ky dé ché La M3): cac to
chirc kinh doanh tién té phat trién nhanh va cé thém nhiéu
nghiép vu méi nhu: thanh toan bu trir, ghi chép s6 sach va tai
khoan, nghiép vu bao lanh,...

T thé ky th&r V - X sau cdng nguyén, day 1a thoi ky suy thoai
cla hoat déng clia ngan hang do su suy thodi cia nén kinh té
va nha tho cho ra luat cAm cho vay nang lii.

Dén thé ky thi XlIl, hoat déng cho vay duoc phép hoat ddng
trd lai, nhung chi cé ngudi Do Théi va ngudi Y méi duoc thuc
hién. Loi dung su ddc quyén, nan cho vay ndng ldi xay ra, nén
hoat dong cho vay lai bi Ién an. Sau d6 ngan hang bi pha san
do cho nha vua vay qua nhiéu nhung nha vua khéng tra no
Thoi ky can dai, duoc danh dau véi su ra doi cila ngan hang
Ha Lan Amsterdam vao nim 1609. Ngin hang nay tién hanh
phat hanh tién gidy bat kha hoan, nhan ky gd&i tién, dic vang,
bac, phat hanh gidy chirng nhan 12 mot tin phi€u chirng nhan
no va quyén duoc hoan trd. Sau d6 hang loat cac ngan hang
khac da ra doi nhu:

Ngan hang Hamburg cua Duc (1619)

Ngan hang c¢d phan Anh quéc (1694),....
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Il. NGAN HANG TRUNG UONG:

1. Ban chat ctia ngan hang trung wong:

DE c6 thé hiéu duoc ban chat cla ngan hang trung uong
ching ta nén ludt so qua lich s hinh thanh cia ngan hang
trung uvong (NHTW)

Cac ngan hang thuong mai, duéi tac dong cua qui luat canh
tranh da dan dén tinh trang c6 moét s6 ngan hang cé wu thé di
gianh duwoc quyén phat hanh “ky phiéu ngan hang”. Tir d6 cac
ngan hang phat hanh da duoc phan dinh r6 v&i cac ngén hang
thurcmg mai khac. Cac ngan hang phat hanh it dan cac nghlep
vu von c6 cua minh va ch| tién hanh giao dich v&i cac ngan
hang thucmg mai, cac to chirc tin dung khac bang hinh thirc
nhan t|en gdi va tiép voén cho cac ngin hang thuong mai va
cac to chirc tin dung.

Cac ngan hang phat hanh la cong cu manh mé cda cac trum tu
ban tai chinh, c6 kha niang giy liing doan cd vé kinh té lan
chinh tri. Vi vy, NN da tirng budc can thiép vao to chirc ciing
nhu hoat dong cua cac ngan hang nay. Nhung cac ngan hang
phat hanh lic nay van la cac ngan hang cua tu nhan.

Sau cudc khing hodng kinh té tai chinh vao ndm 1929 - 1933
va sau cudc chién tranh thé gisi 2, ngudi ta nhin thay vai tro
to Ion cla ngan hang phat hanh nén tat ca cac nudc thyc hién
quéc hiru hoa cac ngan hang, bang cach NN bo tién ra mua lai
toan bd cd phi€u cta ngan hang phat hanh.

Qudc hiru hod cac ngan hang phat hanh [a bién phap tap
trung toan bd quyén luc va quyén loi to 16n vao tay cia NN.
NH phat hanh ldc nay c6 mot tén goi méi dé chinh la NH trung
wong. NHTW vira thuc hién chirc nang déc quyén phat hanh
tién, vira thuc hién chirc ndng quan ly NN vé mat tién té - tin
dung - ngan hang.

Nhu vdy, vé mit ban chat, NHTW la ngan hang phat hanh, la
noi tp trung cac quyén luc cha nhiéu NH vao mét NH, 1a mot
bod may quyén luc to 16n cé kha ning chi phéi ca vé mat kinh
t& va chinh tri trong nuwéc. NHTW du duoc goi véi nhiéu tén
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goi khac nhau nhu: NH NN, NH quéc gia, NH dv trit,... nhung
déu thé hién 1a mot trung tam tai chinh tién té I&n cla quoc
gia, déng vai trd rat to 1&n trong hé thong tin dung ctia va NH
& cac nuoc.

2. Chirc nang cuia ngan hang trung wong

2.1. Phat hanh tién va diéu tiét lwu thong tién té

D ay la chlrc ndng co ban va quan trong nhat ciia NHTW.
Thuc hién chlirc ndang nay cé anh hudng dén tinh hinh luu
thong tién té cla qudc gia, do doé cé thé anh hudng dén moi
madt hoat déng ctia doi sdng kinh t&€ - xa hoi.

Vi éc phat hanh tien duoc tap trung tuyét dm vao NHTW
theo ché dd NN nam déc quyén phat hanh tién. Trong Iuat
NHNN cé ghi r6: “NHNN la co quan duy nhat phat hanh tlen
cua nuwdc Cong hoa x3 hoi chld nghia VN bao gom tién gidy va
tién kim loai”.

Ngoai vi éc phat hanh tién dé dam bao cho su van ddng
ctia hang hoa thi NHTW con c6 thé phat hanh tién dé cho ngan
sach vay, tham gia binh 6n thi trudng héi doai,.... Do viéc
phat hanh tién c6 anh huéng rong I6n dén lwu thdng tién té
cla dat nuéc, nén doi hai cong viéc phat hanh phai tuan theo
nhitng nguyén tac nhat dinh. Dong thoi viéc phat hanh tién
phai di do6i voi viéc diéu tiét luu thong tién té, nham dam bao
cung *‘ng mot khéi luvong tién phu hop véi nhu cau cia nén
kinh té& (khéi luong tién vira dam bao cung (rng du phuong
tién lvu thong vira khong gay ra lam phat).

2.2. NHTW la ngén hang cta ngan ha?mg

Ch uc nang nay duoc thé hién & chd doi tuong glao dich
chl yéu cia NHTW la cac hgan hang thuong mai va cac t6
chtrc tin dung khac trong nén kinh té. Cu thé:

NHTW nhan tién g6i va bao quan tién té cho cac ngan hang
thurcmg mai va cac t6 chirc tin dung: cac ngan hang thudng
mai va cac toé chuc tin dung sé& khong sir dung hét ngudn von
cla minh dé cho vay ma sé giit lai mot khoan nhat dinh dé
dam bao kha niang thanh toan. Khoan tién nay duoc g&i cho
NHTW bao quan.

NHTW cap tin dung cho cic ngan hang thuong mai va cac t6
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chirc tin dung. Hoat déng nay cta NHTW nham dam bao cung
irng cho nén kinh t&€ c6 du phuong tién thanh toan trén co s&
thuc hién cac chinh sach tién té. Trong truérng hop nay, NHTW
déng vai trd 1a ngudi chd no va 1a ngudi cho vay cudi cung,
do d6 nghiép vu cdp tin dung clla NHTW cho cac ngan hang
thurdng mai coy nghia quyét dinh d6i v&i hoat dong tin dung
clia ca nén kinh te

V&i viéc nhan tién gdi va cip tin dung cho cac ngan hang
thuong mai, NHTW da tr& thanh trung tam tin dung cla ca
nén kinh té€, trung tdm thanh toan giira cac ngan hang thuong
mai. V&i tu cadch dé, NHTW dirng ra t6 chirc thanh toan bu trir
hay thanh toan tirng lan giita cac ngan hang thuong mai. Nho
hoat déng thanh toan nay ctia NHTW ma qua trinh chu chuyén
thanh toan cla nén kinh té méi phat trién thuan loi.

2.3. NHTW la ngan hang c ta Nha nuéc
Chtrc nang nay duoc thé hién thdng qua mot s6 diém:

- Thudc s& hitu cia NN
- Ban hanh céc van ban phap qui vé tin dung, tién té, ngoai
hoi, ngan

hang va th wc hién kiém tra cdng tac thi hanh cac vin ban
nay.

- M& tai khoan va giao dich v&i kho bac NN

- Lam dai ly cho kho bac NN

- T6 chlrc thanh toén gitra kho bac va cac ngan hang

- Cung cap tin dung va tam (ng cho ngan sach NN trong
nhirng truong

hop can thiét.

Tom | ai, v&i tu cach la NH cda NN, NHTW dam nhiém
nhitng cong viéc thuodc churc nang quan ly cua NN, va thay mat
chinh pht 1am dai dién tai cac td chirc tai chinh tién té quoc
té,

3. Vai tro cda ngan hang trung wong

NHTW co vai tro r at quan trong déi véi tién trinh phat trién
cla nén kinh té - xa hoi. Vai tro dé ciia NHTW Viét Nam duoc
thé hién thong qua viéc thuc hién cac chirc ning cia minh &
nhitrng mat sau:
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- Xay dung ké& hoach phat trién kinh té - xa hoi
- Xay dung va to chirc thuc hién chinh sach tién té quéc gia,
xay dung chién lvoc phat trién hé théng ngan hang.
- Xay dung cac du an luat, phap Iénh vé tién té va hoat dong
ngan hang, ban hanh cac van ban luit lién quan dén hoat
dong tién té va ngan hang.
- Cap, thu hoi glay phép thanh lap, glay phép hoat dong ngan
hang cua cac to chirc tin dung; quyét dinh giai thé, hop, tach
cac to chuc tin dung.
- Thuc hién thanh tra, kiém tra va xt ly vi pham trong hoat
déng ngan hang.
- Thuc hién viéc vay, trd ng nudc ngoai ciua cac doanh nghiép
theo qui dinh cua CP.
- Chu tri 1ap, theo doi viéc thuc hién bang can can thanh toan
quoc té, quan ly hoat dong ngoai héi, kinh doanh vang.
- Tham gia ky két cac diéu wéc quoc té vé tién té va hoat
dong ngan hang, dai dién cho CP tai cac td chirc tai chinh, tién
té quoc té khi duwoc uy quyén.
- T6 chirc dao tao, bdi dudng cac nghiép vu ngan hang; to
chirc nghién ctru khoa hoc va cong nghé ngan hang.
- Thuc hién nghiép vu phat hanh, thu hdi va tiéu huy tién; t6
chtrc in, dic va bao quan viéc chuyén tién.
- T6 chirc cap tin dung va phuong tién thanh toan cho nén
kinh té.
- Kiém soat va quan ly ngoai hoi Nha nudc, kiém soat ngoai
héi clia cac to chirc tin dung.
- T6 chirc hé thdng thanh toan lién ngan hang
— Lam dai ly va thuc hién cac nghiép vu ngan hang cho kho
bac NN.
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II. NGAN HANG THUONG MAI

1. Dinh nghia

Ngan hang th wong mai (ngan hang trung gian) 1a t6 chic
kinh doanh tién t& ma hoat dong chd yéu va thudng xuyén la
nhan tién gdi cha khach hang véi trach nhiém hoan tra va su
dung sd tién doé dé cho vay, thuc hién nghiép vu chiét khau va
lam phuong tién thanh toan.

H & thdng ngan hang nudc ta 1a hé théng ngan hang 2 cap,
trong d6 NH nha nuéc lam nhiém vu cia NHTW, con cac ngan
hang thuong mai va cac t6 chire tin dung khac hoat déng nhu
la cac ngan hang trung gian thuc hién chirc nang kinh doanh.
2. Cac chirc nang cua ngan hang thwong mai (NHTM)

2.1. Ngén hang thu’o'ng mai la trung gian tin dung

D ay la chirc nang dac trung cla ngan hang thuong mai, nd
co y nghia quan trong trong viéc thuc day su phat trién cla
nén kinh té€. Thuc hién chic ning nay, NHTM di huy dong
ngudn von tam thdi nhan réi cla cac td chire kinh t&, co quan,
doan thé, tién tiét kiém cta dan cu,...va s dung cho vay
ngudn von nay dé dap (rng nhu cau von cua nén kinh té.

Khi th wc hién chuc nang lam trung gian tin dung, NHTM
da tién hanh diéu hoa von ti noi thua dén noi thiéu, kich
thich qua trinh luan chuyén von clia toan xa hoi va thiuc day
qua trinh tai san xudt cla cac doanh nghiép.

2.2. NHTM lam trung gian thanh toan va quan ly cac
phuong tién thanh toan

NHTM v &i tu cach la thu quy cua cac doanh nghiép da tao
diéu kién dé ngan hang thuc hién cac dich vu thanh toan theo
su uy nhiém cua khach hang. Trong qua trinh thanh toan ngan
hang da s dung gidy bac ngan hang thay cho vang, sau dé st
dung cac céng cu luu th6ng tin dung thay cho gidy bac ngan
hang (séc, giay chuyen ngan, thé thanh toan,...).

Khi khach hang g &i tién vao trong ngan hang, ho sé duoc
ngan hang dam bao an toan trong viéc cat giir tién va thuc
hién thu chi mot cach nhanh chong, tién loi, _nhat la doi voi
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cac khodn thanh toan c6 gia tri I&n, cung khap dia phuong,
ma néu tu khach hang thuc hién sé tdn kém va kho khan, vi
thé da tiét kiém duwoc cho xa hdi rat nhiéu vé chi phi luu
thong.

2.3. NHTM cung cap cac dich vu tai chinh - ngian hang

Trong qua trinh th uc hién nghiép vu tin dung va ngan quy
ngan hang c6 diéu kién thuan loi vé kho qiily, thdng tin quan
hé rong rai v&i cac doanh nghiép, nén cé thé thuc hién thém
mot sé dich vu khac kém theo nhu: tv van tai chinh, dau tu,
gitr hoi gidy to, chirng khoam, 1am dai ly phat hanh c6 phiéu,
trai phiéu cho cac doanh nghiép,... dé duwoc hudng hoa hong,
s& vira tiét kiém duwoc chi phi, vira dat hiéu qua cao.

2.4 NHTM “tao ra tién”

Qua trinh t ao ra tién cda ngan hang thuong mai duoc thuc
hién nho vao hoat dong tin dung va nho vao viéc cac ngan
hang thuong mai hoat déng trong cing mot hé théng. Tién &
day chinh la bat té. Bat té chi duoc tao ra thong qua hoat
dong tin dung gilta cac ngan hang.

VD: NHTW dua ra ty 1é du tritr bat budc la 10%, NHTM A nhan
duoc 100 triéu dong tir mot khach hang.

Bang can ddi ké toan cia NHTM A

TAI SAN NGUON VON

~Thi &t 1ap du trir: 10 - Tién gt cua khach hang: 100
- Tin dung: 90
NHTM A cho NHTM B vay hét 90 triéu dong
Bang can ddi ké toan cia NHTM B
TAI SAN NGUON VON

~Thi &t 1ap du trir: 9 - Tién gt cla khach hang: 90
- Tin dung: 81
NHTM B cho NHTM C vay hét 81 triéu dong
Bang can ddi ké toan cia NHTM C
TAI SAN NGUON VON
~Thiét 1ap du trir: 8,1 - Tién gt cha khach hang: 81
- Tin dung: 72,9
Tong s6 but té dugc tao ra = Tién gii ban dau cda khach
hang/ty Ié du trit bat budc
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3. Cac nghiép vu cua ‘ngan hang thuong mai:
3.1. Nghiép vu tao von:

La nghi €p vu hinh thanh nén ngudn von hoat dong cua
ngan hang, nam bén Ngudn von trén bang tong két tai san
cla ngan hang thuong mai. Cac ngudn von cla ngan hang
bao gom:

- Vén tu ¢6 va quy ngdn hang: Von tu c6 1a von diéu Ié cla
ngan hang, khi mai thanh |ap, mic vén nay phai I6n hon mic
von toi thiéu (von phap dinh) do NN qui dinh. Quy ngan hang
la cac quy duoc trich lap tir loi nhudan rong cua ngan hang.
Ngoai cac quy duoc thanh lap t loi nhuan thi ngan hang con
c6 nhitng quy khac nhu: quy khau hao tai san cé dinh, quy
khiu hao sira chira 16n,.... Ngudn von ty co cua ngan hang
chiém ty trong khong Idn trong tong nguon von cla ngan
hang, nhung né déng vai trd quan trong vi dé 1a co sé& dé tién
hanh kinh doanh, tién hanh thu hat nhirng nguon vén khac.

— Tién gdi cda khdch hang: Trudc day, ngudi ta dem tién,
vang vao ngan hang géi nhd bdo quan dum va yéu cau phai
duoc hoan trd dd va diung nhitng gi da g&i vao. Vé sau, ho
khéng doi héi phai dugc hoan trd ding nita (chi can di) va
thoi han gm dai hon, nén ngan hang co thé dem Iurdng t|en
vang g&i nay dem cho vay dé kiém 1&i; nhirng nguoi gm tién
bay gio khong nhung khong phai tra tién thue glu tién ma con
duoc tra i tur O tién gm do. Trong tong nguon von hoat
dong, von tién gdi 1a nguodn von chu yeu cua ngan hang, n6
chiém ty trong l&n nhat trong tdng ngudn vén ctia NHTM.

- Ngu5n vén di vay.

+ V On vay bang hinh thirc phat hanh ky phleu trai phleu
chung chi tién gm . nham bo sung nguon von hoat dong cula
ngan hang khi von tu’ c6 va von tién goi chua dap &rng du yéu
cau kinh doanh.

+ V 6n vay cta NHNN: khi NHNN cho vay, nhan chiét khiu,
tai chiét khau cac gidy td c6 gia cia NHTM. )

+ Vay cac NHTM va cac t6 chirc tin dung khac: nham giai
quyét van dé thiéu kha niang thanh toan tién mat tam thoi.
+ VOn vay cla cac ngan hang nudc ngoai
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- Nguén vén tiép nhan: day 1a nhirng ngudén vén ma NHTM
duoc cac td chirc trong va ngoai nudc, ngan sach NN uy thac
cho vay trung trung va dai han thudc ké hoach xay dung co
ban, cac chuong trinh va cac du an c6 muc tiéu dinh hudng
trwdc trong san xuat kinh doanh.

— Cdc nguén vén khdc: cdc ngudn von phat sinh trong qua
trinh hoat dong cua ngan hang nhu: lam dai ly, dich vu thanh
toan, lam trung gian thanh toan,....

3.2. Nghiép vu st&r dung vén:

La nghi ép vu st dung cac ngudn vén di hinh thanh cuia
ngan hang, chiing thudc bén Tai san cla bang téng két tai san
ctia NHTM. Bao gom: \
~ Thiét 1ap dv triv. du trit nham duy tri kha ndng thanh todn
thuong xuyén cua khach hang va ban than ngan hang. Trong
nghiép vu nay ngan hang phai duy tri cac khoan sau:

+ T|en mat tai quy ngan hang phai dé tai quy cua minh mot
sO tién theo mot ty 1& nhat dinh trén tién gd&i cla khach hang
d€ dap &ng nhu cau thanh todn hodc rat tién mat cta khach
hang.

+ Tién goi tai NHNN: bao gom 2 phan:

e Phan du trir bat budc theo qui dinh cia NHNN dé bao dam
hoan tra tién g&i cla khach hang khi ngan hang bi pha san.
NHTW thuc thi chinh sach giéi han khéi luong tién luu hanh
trong thoi ky lam phat hoac tang thém khéi luvong tién vao luu
thédng, mé rong mic cho vay cia NHTM. Ty 1é du trir bat budc
hién nay qui dinh tir 0 - 15%

e Phan con lai dung dé giao hoan séc va thanh todn no véi cac
t6 chirc tin dung va NHTM khéc.

+ Tién g&i ctia NHTM tai cac td chirc tin dung va cac NHTM
khac: dé& dap &ng nhu ciu thanh toan, chuyén tién khac dia
phuong cta khach hang.

+ Tién dau tuv vao cac chirng phiéu co gia.

~ Nghiép vu tin dung: nghiép vu nay cia NHTM s dung phan
I6n ngudn von hoat dong clia NH. Nghiép vu tin dung bao
gom:

+ Chiét khau thuwong phiéu va cac chirng tir c6 gia khac: day
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la viéc ngan hang sé& mua lai nhitng thuwong phiéu con trong
thoi han cta khach hang.
+ Nghiép vu tin dung thé chap: day 1a hinh thirc cho vay c6
dam bao bang tai san thé chap clha khach hang.
+ Nghiép vu tin dung (rng trudc vao tai khoan: day 1a thé thirc
cap tin dung ma ngan hang déng y cho khach hang st dung
mot mic tin dung nhat dinh trong mot khodn thdi gian nhat
dinh. Puoc thuc hién dudi 2 hinh thirc: chuyén tat ca khoan
vay vao tai khoan vang lai cia khach hang, hodc khach hang
sir dung dan khoan vay bang hinh thirc phat hanh séc hodc
cac cong cu thanh toan khac ngay trén tai khoan vang lai.
+ Nghiép vu tin dung thué mua va tin dung dau tu:
e Tin dung thué mua: 1a hinh thirc ngan hang mua tai san dé
cho thué déi véi ngudi cé nhu cau sir dung. Hét thoi han cla
hop dong, ngudi thué cé thé gia han thué tiép hodc c6 thé
mua lai theo gia thoa thuan véi ngan hang.
e Tin dung dau tu: thuc chat day Ia nhirng khoan vay trung va
dai han, ngan hang tai tro cho cac doanh nghiép, cac du an
xay dung co ban méi, cai tao va mé& réng qui md san xuat
kinh doanh,...
- Nghiép vu tin dung tiéu dung: day la hinh thic cho vay dé
mua hang tiéu dung.
- Nghiép vu dau tu: trong nghiép vu nay, ngan hang thuc hién
kinh doanh kiém ldi nhu cac doanh nghiép nhu:
+ Pau tu chirng khoan
+ Hun von lién doanh.
Theo qui dinh, NHTM chi duwoc phép sir dung ngudn véon tu cé
dé thuc hién nghiép vu dau tu.
3.3. Nghiép vu trung gian - nghiép vu kinh doanh:

D ay la nhitng nghiép vu ma NHTM thuc hién theo su uy
nhiém cta khach hang duoc hudng hoa hong nhu:
— Chuyén tién.
- Thu ho: ngan hang ding ra thay mat ngan hang dé thu cac
khoan ky phiéu dén han, chirng khoan, tién ban hang hoa,....
- Uy thac: la nghiép vu ngan hang thuc hién theo su uy thac
cua khach hang dé quan ly ho tai san, chuyén gia tai, bao
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quan ching khoan, vat cé gia tri, thuc hién thanh ly tai san
cua cac doanh nghiép bi pha san.
- Mua ban ho6: theo su uy nhiém, ngan hang dirng ra phat
hanh c6 phiéu, trai phiéu cho céng ty, cho Nha nudc, hodc
mua ngoai t¢, da quy,... cho khach hang.
- Kinh doanh vang, bac da quy dé kiém loi.
- Lam tu van vé tién té, tai chinh nhu: cung cap théng tin,
huéng dan chinh sach tai chinh tién té, thwong mai, 1ap du an
dau tu tin dung, uy thac dau tu
4. Kha nang thanh toan cua ngan hang thu'0'ng mai
Kha nang nay duoc hiéu nhu la nang luc tra tién k|p thoi doi
v&i cac khach hang caa minh. Bao gom 2 khoan chinh sau day
- Tién mat tai quy va tién gd&i tai tai khoan vang lai cla
ngan hang tai NHTW. Day la nang luc thanh toan thuong truc
va nhanh nhat ctia ngan hang dé dap (rng yéu cau rut tién cia
khach hang.
- Cac khoan cho vay dudi hinh thic tin dung khéng ky han,
chiét khau nhitng loai gidy t& c¢6 gid,... ma ngan hang c6 thé
thu no nhanh hodc mang tai chiét khau tai NHTW
Kh a nang thanh toan cia ngan hang thuwong mai chiu anh
hudng cla nhiéu nhan t6 nhu: tinh chat cha khoan tién gdi
(tién gdi khéng ky han thi ngan hang phai dam bao nang luc
thanh toan thudng truc hon so véi khoan tién goi cé ky han),
tinh trang bat 6n cta nén kinh t&€ lam anh dén Iong tin cla
khach hang d’0| VOi ngan hang thuvong mai. Do dd, ngan hang
can giai quyet t6t moi quan hé glua yeu cau duy tri kha nang
thanh toan va kha nang sinh 1&i cla tién von.
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Chuong VIII LAM PHAT VA CHINH SACH TIEN
TE ,
l. LAM PHAT

1. Khai niém

Ti én gidy la dau hiéu cla vang, thay thé cho vang lam chuc
nang thanh toan va lam phuong tién trao doi. Tién gidy ban
than né khoéng cé gia tri ma chi cé gia tri danh nghia, cho nén
né khéng thé tu diéu hoa gifra chirc nang luvu théng va tich
trir, do do tién gidy bi mat gia 1a tr& thanh mét hién tuong
phé bién va thuong xuyén trong xa hoi ngay nay.

L am phat la hién tugng tién gidy tran gap trong luvu théng
vuot qua nhu cau can thiét cta luu théng hang hoa lam cho
tién glay bi mat gla va gia ca hang hoa duoc biéu hién bang
dong tién mat gia khéng ngirng tang lén.

Khi n6i dén lam phat thi ciing nén néi dén giam phat. Giam
phat la mot hién tuwong trai nguoc lai hién tuong lam phat.
Trong tinh trang d6 dan dén mot loat cac doanh nghiép bi pha
san, that nghiép gia tdng, sirc san xuat giam, nén kinh té b
khung hoang Trong khi do, Keynes lai cho rang, hién tuong
giam phat cé thé xay ra néu nha nudéc ting luong tién vao luu
thong nhung khong lam cho gia ca hang hoa tang |€n.

Trong th uc té, hién tuong giam phat it xay ra mot cach tu
nhién ma thudng la mot viéc lam chu quan ctua NN nham han
che ngay nhu cau dé gidm nhirng mat can déi trong nén kinh
té,

2. Mot s0 luan thuyét vé lam phat
2.1. Lam phat luru thong tlen té

Tiéu bi éu cho quan diém nay |la J.Bodin va M. Friedman cho
rang. lam phat 1a dua nhiéu tién thira vao luu thong lam cho
gia ca tang lén. Friedman ndi: “Lam phat xuat hién va chi co
thé xuat hién khi nao s6 Iuong tién trong lvu thong tang |én
voi nhip do nhanh hon so véi 7san xuat”.

2.2. Lam phat cau du thira tdong quat
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Ly thuy ét nay do J.M.Keynes dé xuéng. Ong cho rdng
nguyén nhdn co ban cla lam phat la do sy bién dong cung
cau. Khi mirc cung vuot qua mdrc ciu thi dan dén tinh trang
dinh don san xuat. Nha nuéc can ting luong tién vao luu
thong, tang chi tiéu nha nudc, tang tin dung nghla la ting cau
dé dat duoc murc can bang gilta cung va cau va vuot cung. Khi
d6 lam phat xuat hién. O day, lam phat cé tac dung thuc day
san xuat phat trién, chéng suy thodi.

2.3. Lam phat chi phi

Lu an thuyet nay cho rang: lam phat nay sinh do muc tang
chi phi san xuat kinh doanh nhanh hon muc tang nang suat
lao dong. Mirc ting nay chu yéu |a ting vé tién luong, gia cac
nguyén, nhién, vat liéu,....

2.4. Lam phat co cau

L am phat nay sinh la do su mat can déi siu sac trong
chinh co ciu clha nén kinh t€ (mat can doi giira tich luy va tiéu
dUng, gitra cdng nghiép va néng nghiép, giira san xuat va dich

..), chinh su mat can doi nay lam cho nén kinh té phat
trlen khong c6 hiéu qua.
3. Nguyén nhan dan dén lam phat

Tuw nhung ludn thuyét trén ta c6 thé thay nguyén nhan va
ban chat cta lam phat duoc hiéu theo nhiéu cach khac nhau,
nhung chung qui lai lam phat xuat hién do nhitng nguyén
nhan sau:

— Su mat can d6i clia nén kinh t€ qudc dan, san xuat thap
kém, thdm hut ngan sach qudc gia. Pay duoc coi la nguyén
nhan cda moi nguyén nhan. Né6i cach khac, suv khing hoang
cla nén kinh té va tai chinh cia mét qudc gia 1a nguyén nhan
co ban va siu xa dua dén lam phat.

- Luong tién cung cap vao luu thdng qua mirc can thiét ciing
la nguyén nhan truc tiép cla lam phat.

— M6t nguyén nhan khéng kém phan quan trong la hé théng
chinh tri bi khiung hoang do nhitng tac dong bén trong hoac
bén ngoai, lam cho long tin clia dan ching vao ché do tién té
NN bi anh huédng, tir d6 1am uy tin va sirc mua clia dong tién
bi giam sut.
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- Nguyén nhan chd quan khac do6 la do NN chu dong st dung
lam phat nhu [& moét cong cu dé thuc thi chinh sach kinh té
cua minh. ]

T & nhitng phan tich trén cé thé néi rang lam phat vira la
mot pham tru kinh té khach quan, vira la mét céng cu kinh té
dugc NN sir dung dé phat trién kinh té. Vi viéc phan ph0| san
pham va thu nhap déu duoc thuc hién thong qua tién té nén
lam phat la bién phap dé phan phdi lai san pham va thu nhap
trong nén kinh té. Nhu vay lam phat mang ban chat kinh té -
xd hoi sau sac chir khong phai la mot hién tuong tu nhién cua
nén kinh té.

4. Phan loai lam phat

Do bi éu hlen dac trung cda lam phat la gla ca hang hoa
tang lién tuc nén nguoi ta thuong can ci vao chi so gia ca
hang hoa ting dé 1am cdn c& phan thanh 3 loai lam phat:

- Lam phat vira phai (lam phat mét con so): biéu hién chi
s6 gid ca tang cham trong khoang 10% tr& lai. Do d6, dong
tien mat gia khong nhiéu, khéng anh hudng dén san xuat
kinh doanh. O hau hét cac nudc trén thé gidi 4p dung va xem
d6 1a chdt xtc tdc cho nén kinh té€ phat trién.

- Lam phat ph| ma: gia ca hang hoa bat dau tang vOi ty € 2
hoac 3 con so. Khi lam phat nay xuat hién thi bat dau gay anh
hudng dén doi song kinh té - xa hoi.

- Siéu lam phat: xay ra khi téc dé ting gia vuot xa lam phat
phi ma. )

N éu trong diéu kién cta lam phat phi ma van c6 mét so
trucng hop nén kinh té van phat trlen t6t nhu Brazil, thi mot
khi si€éu lam phat xay ra thi chat chac no sé gay anh hudng rat
|&n dén nén kinh té cla quoc gia
5. Tac dong cta lam phat

Tr & lam phat mot chir sé thi hau hét cac loai lam phat
khac déu gay anh hudng khéng tot dén qua trinh phat trién
clia nén kinh té xa hoi. Cu thé:

DI voi hoat doéng san xudt kinh doanh: do lam phat, gia ca
hang hoa, nguyen li€u tang lam cho viéc san xuat kinh doanh
va két qua cudi cing ngay cang gidm sut va khong chinh x4c,
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dan dén sy phat trién khdong dong déu, mat can doi giira cac
nganh (ngénh co chu ky san xuat kinh doanh dai ngéy cang bi
thua 10 nang né, trong khi nganh cé chu ky san xuat kinh
doanh ngan thi cé thé tru dwoc nhung van gip khéng it kho
khan. )

Linh vuc luu thong bubn ban: gia ca héng hoa ting dan dén
tinh trang tich dau co tich trir hang hod, giy hon loan quan hé
cung cau, tao su mat can doi gia tao lam cho linh vuc luu
thong ciing bi réi loan. Tuy nhién, v&i mdc lam phat cao ciing
la mot diéu kién dé thuc hién khuyén khich xuat khau.

Linh vuec tién té tin dung: Lam phat lam cho sirc mua cla dong
tién giam, t6c do luu thdng cla thi trudng tiang [én cang lam
cho strc mua cta dong tién gidm xudng nhanh chéng. Hoat
déng cua hé théng ngan hang roi vao tinh trang khing hoang
do luong tién gdi vao ngan hang giam manh lam cho nhiéu
ngan hang bi pha san do mat kha ndng thanh toan, thu 16
trong kinh doanh. Tinh hinh d6 Iam cho hé théng tién té bij roi
loan va khong kiém soat noi.

Linh vure tai chinh NN: tuy luc dau lam phat mang lai thu nhap
chi ngan sach NN qua co ché phan phéi lai thu nhap va ké ca
qua co ché phat hanh. Nhung anh hudng niang né va lau dai
cta lam phat lai lam gidm nguén thu cda ngan sach, chid yéu
la thué do san xuat bi sut kém, nhiéu doanh nghiép, cdng ty
bi pha san, gidi thé,.... Trat tu an toan xa hoi bi pha hoai ning
né.

Tom lai, hau qua cda lam phat rat ning né va nghiém trong.
Lam phat gay hau qua dén toan bd doi song kinh té - xa hoi
cua mot nudc. Lam phat lam cho qua trinh phan hoa giau
nghéo nghiém trong hon. Lam phat lam cho nhém nay kiém
duoc loi 16c nhung lai 1am cho nhém khac thiét hai ndng né,
nhat la déi v&i ngudi lao dong.

6. bo Iu’ofng lam phat

Dé danh gia mirc do lam phat nguoi ta can c vao ty Ié lam
phat duoc xac dinh theo cong thuc:
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M{c gid nam t - Mirc gid nam (t -1) Ty Ié lam phat nam t _ yuc
gia nam (t -1) .

M rc gid duoc do bang gia ca trung binh cda cac loai hang
hoa va dich vu. Trén thuc té, nguoi ta do mirc gia bang ty so

Chi so gia:

Ch i s0 gia 1a 1 chi tiéu phan anh su thay ddi gia ca hang
hod, dich vu cia 1 ndm nao dé so véi nim goc. Tuy theo nhu
cau phan tich, chi s6 dung dé tinh ti 1é lam phat 1a chi s0 gia
toan bdé hang hoa, dich vu trong nén kinh té hodc la tinh theo
gia cila moét nhém hang hod tiéu biéu.

Ch 7 s6 gid tiéu dung: (CPI: Consumer price index):

Puoc tinh theo gia ban 1é cda 1 gid hang hoa va dich vu trén
thi truong, cac gié hang hoa chinh Ia lvong thuc, thuc pham,
quan 4o, nha ctra, chat dot, thuoosc men. Gié hang hoa duoc
chon v&i co ciu va sé lvong cé dinh.
2 Pit gio
CPIt = 4io x 100
2 Pio
Trong do:
Pit , Pi®: gid ca cGa san phdm i & nim tva ndm 0
qi® : s6 lwong cta san pham i dung dé tinh & nam O.
Nam O duoc chon la ndam goc.
CPIt: chi s6 gia tiéu dung clia nam t.
Chi sé gid sdn xudt: (PPI: procuder price index)

Puo c tinh theo gia ban budn cia cac nhém hang hoa nhu
lwong thuc, thuc pham, thuc phdm cda nganh ché tao, khia
khodng. Chi s6 nay duoc cac doanh nghiép st dung, cach tinh
hoan toan gidbng nhu tinh CPI, cac s6 do vé ty trong nham
phan anh tam quan trong cla tirng loai san pham, san pham
cang chiém ty trong I&n thi su thay doéi gia ca clia né cang anh
hudng manh dén mirc gia chung.

7. Duong cong Philips Lam phat
That nghiép
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N dm 1960, nha kinh té gia Philips da dinh lwvong duoc cac
yéu t6 giy nén that nghlep va lam phat. Ong da mo td moi
quan hé gira lam phat va that nghiép bang 1 dudng cong ma
sau nay nguoi ta goi la duong cong Philips.

L am phat va that nghiép déu c6 tac hai doi v&i nén kinh té.
Viéc tim cach tha tiéu cd 2 nhan t6 nay déu |la mong mudn cla
moi chinh phd. Tuy nhién, trong thuc té c6 su danh doi giira
ching v&i nhau, nghia la: viéc giam ty I1é lam phat sé lam tang
lvong that nghiép va nguoc lai. Chinh déu nay da dua dén su
lva chon cua chinh phu trong viéc glal quyet van dé on dinh
gla ca va van dé viéc lam. Tat nhién, néu giam lam phat bang
cac chinh sach thay déi vé phia cung thi sé khdng cé su danh
do6i, nghia 1a sy gidm lam phat sé kém theo sy gia ting so
lugng va viéc lam, nhung nhitng chinh sach nay rat khé thuc
hién. Phan I&n cac chinh phu déu giam lam phat theo erdng
cat gidm tdng cau va vi thé sé l1am cho that nghiép tang lén va
hguoc lai khi thuc hién chinh sach mé& rong tong cau dé thic
day san Iu’dng ting l&én nham gidm that nghiép thi phai chap
nhan 1 ty |1é lam phat cao hon. M&i quan hé trén duoc thé
hién bang duong cong Philips.

N6 minh ho a cho Iy thuyét danh dbi giira lam phat va that
nghiép. Mirc d6 danh d6i phu thudc vao dd déc cla durdng
cong. Nhu’ng day la duong cong Philips ap dung cho ngan han
bdi vi né chi dang trong ngan han.

Trong dai h an, khi nghlen clru thuc té€ cda nén kinh té,
ngudi ta nhan thay rang, c6 thoi ky that nghiép 0 muc cao
nhung lam phat van khdéng gidm. Thuc té 1a gia cd va tién
lwvong khéng duwoc hinh thanh trén thi truong canh tranh, ma
ching duoc quyét dinh v&i cac nhan t6 kinh t€ khac nhu
doanh nghiép va cdng doan. O bat ky thoi ky nao, mot s6 khu
vuc phat trién trong khi van c6 nhirng khu vuc bi tri tré. O khu
vuc phat trién thi gia ca va tién luvong ting, con & khu vuc bi
tri tré thi gia ca va tién lvong twong ddi 6n dinh. Nhu vy, tinh
trung binh, gia ca van ting khi cé su tri tré vira phai. Trong
dai han, khong c6 méi quan hé trao dodi nao cta lam phat va
that nghiép.
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8. Cac bién phap kiém ché lam phat

Trong tru(‘yng hop c6 lam phat xay ra, Nha nuéc thuong ap
dung céc giai phap sau:

8.1 That chat khoi cung tién té

Khi kh 8i cung tién té trong g thong tang lén sé lam tang
t6ng cau va gié ca hang hoda sé tang lén. Trong truong hop
nén kinh té€ c6 dau hiéu lam phat NHTW sé thuc hién chinh
sach that chat kh0| cung tién té bang cac cong cu cua minh
nhu ting 14i suat chiét khau, tai chiét khau, tang ty 18 du trir
phap dinh, khong phat hanh thém tién vao lvu thong.

8.2 Kiém giir gia ca
B ang cac bién phap:
- Nhap khau lwvong hang ma nén kinh té thiéu
- Xuat kho dv trit ra ban
- Thuc hién chinh sach klem soat gia
8.3 An dinh mirc lai suat cao
Khi 14i suat tién gii duwoc an dinh & mic cao sé thu huat bot
tién trong luvu théng vé, tuy nhién sir dung bién phap nay can
su ho tro cila NHTW va NSNN
8.4 Giam chi tiéu ngan sach:

Chi tiéu ngan sach la 1 b 6 phan quan trong cua tong cau,
giam chi ngan sach nhirng khoan chua that su can thiét sé
lam gidm sirc ép doi VOi tdng cau va gia ca sé ha xudng.

8.5 Han ché tang tién luvong

Ti én lwong la 1 bd phanh quan trong trong chi phsi san
xudt, tdng tién luong sé lam ting tong chi phi san xudt dan
dén lam gia ca ting lén, dong thoi tang tién luong cung lam
ting thu nhap cho dan chiing gay sic ép lam ting tdng cau.
8.6 Lam phat chéng lam phat
Nha nudc gia tang dau tv mo& rong san xuat, két qua cla dau
tu sé lam tang cung tao diéu kién can bang quan hé cung cau.
8.7 Thuc hién chién lwoc thi trwéng canh tranh hoan hao

C anh tranh hoan ho sé tranh duoc doc quyén day gla lén,
mat khac canh tranh sé thic day cai tién ky thuat, tiét kiém
chi phi san xuat gép phan lam cho gia ca hang héa ha xuéng
8.8 Mua lay 1 ty lé that nghiép va lam phat

196



L am phat va that nghiép 1a 2 yéu t6 doi nghich nhau,
ngudi ta c6 thé mua lay 1 ty Ié that nghiép va lam phat vira
phai dé dam bao cho nén kinh té phat trién binh thudng va
doi song xa hoi 6n dinh.
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Il. CHiINH SACH TIEN TE CUA NHTW

1. Vai tro cia NHTW trong diéu tiét vi mo

NHTW ra doi trong quan diém |1a ngan hang phat hanh voi
chirc ndng phat hanh tién cho luu thdng, vé sau, khai niém
NHTW thay cho ngan hang phat hanh v&i chirc nang vira phat
hanh tién vira quan ly vé luru thong tién té,cé cac vai tro sau:
1.1 Diéu tlet kh0| ILro'ng tién trong luu thong cho phu hop
VOi yeu cau on dinh va phat trién kinh té

Kh 6i lugng tién trong luu thdong trong méi quan hé véi
khdi lwvong hang hoéa cé tac dong rat Ién dén 6n dinh va phat
trién kinh té€ vdi tu cach 1a ngan hang cla cac ngan hang.
NHTW gilt vai tro quyé't dinh khéi lvong tién trong luu théng
qua cac cong cu cua n6 nhu cac chinh sach vé lai suat, vé du
trir phap dinh nham dam bao kh0| lvong tién trong luu thong
dap ing day dd yéu cau phat trién kinh té
1.2 On dinh dong tién noi dia

S (rc mua cua d6ng tién chiu tac dong tir nhiéu phia, cung
ciu vé tién té, gla vang, ty gia ngoa| hoi.. . NHTW phai tiém
moi bién phap on dinh sirc mua cua dong tlen noi dia nham
thuc hién co hiéu qua chmh sach kinh té va quan hé quoc té.
Khi sitc mua clia dong tién giam tuc la gla ca hang héda tang
lén chirng td quy tiéu dung bang tién cla xa hoi I&n hon quy
hang hoéa. NHTW tim bién phap giam quy tiéu dung va phat
trién san xuat.. Nguoc lai khi sirc mua clia dong tién tang tuc
la gia ca hang héa sé giam, chirng t6 quy tiéu dung bang tién
cua xa hoi nho hon quy hang héa. NHTW sé tim bién phap
dua thém tién vao luu thong dé kich thich tiéu dung va kich
thich san xuat. Ngoai ra NHTW con can thiép dé 6n dinh gia
vang va gid ngoai té tao co s& cho 6n dinh tién.
1.3 Diéu tiét san xuat, thiét Iap co cau kinh te hop ly

La vi &c NHTW sl dung cac bién phap can thiét dé phan
phdi tai nguyén cla xa hdi cho cac nganh, linh vuc tao diéu
kién cho nén kinh t& phat trién nhip nhang va can ddi thé hién
trén 2 mat:
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+ NHTW tham gia vao vi éc xay dung cac chién luoc phat
trién kinh t€ vi vay ngay tir dau da gop phan vao viéc hinh
thanh co cau kinh té.

+ Tham gia thuc hién cac chién lugc phat trién kinh t& d6 qua
viéc cung cap tin dung cho nganh nay hodac han ché tin dung
& 1 nganh khac dé dam bao san xuat duoc 6n dinh va can doi.

1.4 Vai tro ch i huy doi voi toan bd hé théng ngan hang
- Thé hién trong viéc klem soat khoi Iu’dng tin dung ma cac to
chire tin dung cung cap cho nén kinh té dong thoi ciing nam
duoc khéi lwong tin dung di va sé cung cap cho nén kinh té.
2. Cac muc tiéu cia chinh sach tién té
e On d‘mh tién té, én dinh gid ca, 6n dinh ty gid héi dodi:
Thuc chat cda muc tiéu nay 1a kiém soat lam phat dé bao vé
gia déi ndi va doi ngoai cla dong tién quoc gia. Pay 1a muc
tiéu hang dau cua chinh sach tlen té.

e On dinh va thic diy phat trlen kinh té:

D ay la muc tiéu co ban va tat yéu cda chinh sach tién té.
Mudn 6n dinh va thdc ddy phat trién kinh t&€ can phai khuyén
khich m& rdong dau tu bang cach khai thac cdc ngudn vén tiém
nang trong nudc va nuwdc ngoai.

e Tao cong an viéc lam cho nguoi lao dong, on dinh trat
tw xa ho: O nudc ta, trong 3 nhan t6 thudc yeu to cung la lao
dong, nguon von va tién bod ky thuat thi yéu to lao dong co
tiém ning I&n nhat Vi vay, dé thuc day phat trién kinh té voi
thi chinh sach t|en té phal khai thac toi da luc lwong lao ddng
tro xa hoi, con t|en té va tin dung la chat xuc tac quan trong.

Tuy nhién c an luu y rang st dung chinh sach tién té dé tao
cong an viéc lam, glam that nghiép thi rat cé6 thé di dén tinh
trang lam phat cao. Van dé quan trong & cho 1a 1am thé nao
dé vira kiém ché va kiém soat duoc lam phat vira tao duoc
cdng an viéc lam.

Nguoi ta cho rang, néu duy tri lam phat & mot ty 1é vira pha|
thi hinh nhu d6 lai 1a liéu thuéc kich thich ting trwdng kinh té.
3. Cac céng cu cua chinh sach tién té Chinh sach tién té cda
1 quoc gia vé co ban c6 2 loai:
o Chinh sach mo réng tién té
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Con duoc goi la chinh sach néi Idng tién té. Chinh sach nay
duoc ap dung trong diéu kién nén kinh t€ bi suy thoai, nan
that nghiép gia tang. Trong tinh hinh nay, chinh sach néi long
tién té lam tang Iuong tién cung ung cho nén kinh t&, mo
rong dau tw, m& rdong san xuit, tao cong an viéc lam cho
nguoi lao dong. Chinh sach m& réng tién té dong nghia va&i
chinh sach tién té chéng suy thoai.

e Chinh sdch that chdt tién té:

Con duoc gO| la chinh sach dong bang tién té. Loai_chinh
sach nay duoc ap dung khi nén kinh t€ cé sy phat trién thai
qua, dong thoi lam phat ngay cang gia tang. Chinh sach that
chat tién té dong nghia véi chinh sach tién té chéng lam phat.
Dé thuc hién cac chinh sach trén NHTW st dung cac coéng cu
sau:

3.1 Caccéng cu truc tlep
3.1.1 An dinh lai suat tién gul va lai suat cho vay
NHTW co thé an dinh 13i suat tién gli va lai suit cho vay va
bat budc cac
NHTM ap dung khi mudn tdng mic cho vay NHTW ha lii suat
tién guri va tién cho vay. Cong Cu nay co uu va nhuoc diém:

Uu dlem NHTW cé thé tac dong truc tiép dén cac du an
dau tu bang cac dleu kién tin dung
Nhuwoc diém: Lai suat duoc an dinh c6 thé khdng phu hop véi
nén kinh t€ gay khé khin cho viéc thuc hién cac du an dong
thoi tinh linh hoat cla thi trudng tién té sé bi suy giam.

Bén canh do viéc quy dinh lai sut tién g cia cac NHTM ap
dung c6 tac dong truc ti€p dén thi truong tién té nhung lai
lam cho hoat dong cla t6 chirc tin dung kém linh hoat.

3.1.2. An dinh han mirc tin dung

La viec NHTW an dinh 1 khoi lwong sé& cung cap cho nén kinh
té trong 1

th &i gian nhat dinh, sau dé tim cac kénh dé dua vao, bién
phap nay duoc thuc hién rat lau & cac nudc XHCN theo co ché
ké hoach héa tap trung, day la cach van dung may moc cong
thitc cha Mac: Kt=Kc, tirc la nhan dinh rang phai dinh duoc Kc
sau d6 tao ra Kt va dua vao nén kinh té, that ra day 1a su hiéu
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lam céng thirc cla Mac, dng chi dua ra yéu cau dé hang héa
lvu thong binh thuong thi Kt=Kc chir 6ng khong dinh luong
Kc 1a 1 con s6 nao do6 bdi vi Kc=P.Q/V la 1 dai lwong ludn
bién ddong va kho tinh toan trong 1 thoi glan tuong doi dai,
hién nay nguoi ta sy doan 1 Kc ma no co thé can thiét cho
nén kinh t&€ sau dé tao diéu kién dé thuc hién né trén co s& dé
cho quy ludt cung cau van dong. Bién phap nay c6 wu va
nhuoc diém
Uu diém: Co6 thé k& hoach 1 cach chiac chan khdi lwong tién
trong luu théng Nhuoc diém: Thiéu linh hoat khi tinh hinh
bién ddong va chi thuc hién duoc trong co ché ké hoach héa
tap trung.
3.1.3 Phat hanh trai phi€u Nha nuéc
Nham lam gidam khdi luong tién trong luwu théng qua viéc
NHTW thoéa thuan

v 6i Bd Tai chinh vé viéc phat hanh 1 khéi luong trai phiéu
nhat dinh, bién phap nay chi thuc hién khi khéng con bién
phap nao khac. N6 c6 wu diém la lam gidm bét khéi lwong
tién trong lvu théng nhung c6 nhuoc diém 1a phuc vu cho
muc tiéu chi tiéu cla ngan sach
3.1.4 Phat hanh tién cho ngan sach va cho dau tw
Khi ngan sach bi thi€éu hut, NHTW cé thé phat hanh tién dé
dap ing nhu cau )

chi tiéu c Ua ngan sach. Bién phap nay dé dua dén lam
phat, thong thudng bién phap nay duoc 4p dung dé phat
hanh tién cho dau tu phat trién xem nhu 1a &ng trudc cho san
XUuat

Tom | ai, trong nén kinh té thj truérng cac cong cu truc tiép
thudng duoc ap dung trong nhitng trudng hop nhat dinh.
NHTW thuong sir dung cidc céng cu gian tiép dé diéu hanh
chinh sach tién té

3.2 Cac cdéng c u gian tiép
3.2.1 Quy dinh ty Ie du trir phap dinh
La phuong thirc quan Iy khdi luong tién trong luu thong bang
cac quy dinh ty
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| € ma cdc NHTM duoc phép cho vay khi nhan duoc 1 khoi
luong tién guri, ty 18 du trir phap dinh 1a ty 1& % trén s6 tién
gtti ma 1 NHTM nhan duoc phai giti vao Tai khoan tai NHTW
hoac glu tai ngan hang theo quy dinh. V&i bién phap nay
NHTW nam duoc khoi Iuang tin dung ma cac NHTM va cac to
chirc tin dung khac cung cap va c6 kha nang cung cap cho
nén kinh té. Do dé NHTW cé thé tac dong truc ti€p dén khoi
lwvong tin dung bang cach ting hay giam ty € du trir phap
dinh
3.2.2 Bién phap thi tru‘dng mo
NOi dung cla bién phap nay Ia NHTW tién hanh mau va ban
cac glay to co

gia trén th i trudng tién té theo muc tiéu cda chinh sach
tién té trong tirng thoi ky. Trong trudng hop NHTW muén
tang khéi luong tién trong lvu thong NHTW sé mua vao 1
lwuong chirng khoan nhat dinh, viéc cac NHTM ban chirng
khoan cho NHTW sé lam tang du trit cho cac NHTM nh¢ vao
luong tién nhan duoc t&r NHTW. Nguoc lai, néu NHTW mudn
thu hep khéi lwong tién t& NHTW sé& ban ra 1 lwong chirng
khodn nhat dinh, bién phap nay c6 wu diém la tac dong truc
tiép dén du trit cia cdc NHTM budc cac NHTM phai gia ting
hay giam khoi luong in dung Nhung c6 nhuoc diém chi thuc
hién duoc trong diéu kién cac khoan tién trong luvu thong déu
nam tai cac NHTM.
3.2.3 Bién phap chiét khau, tai chiét khau va cho vay cua
NHTW La hinh thic cung cap tin dung cia NHTW cho cac
NHTM trong diéu kién

cé th & chap, chiét khau, tai chiét khiu cac gidy t& cé gia
clla cac NHTM. Viéc an dinh i suit cho vay, i suat chiét
khiu, tai chiét khiu cao hay thap c6 tac déng dén kha ning
cho vay cia cdc NHTM va do d6 lam cho khoi cung tién té tang
lén hay giam di. Bién phap nay co uu diém cac khoan cho vay
cua NHTW dam bao thu duoc vé. Viéc cho vay gang lién véi
yéu cau phat trién kinh té, do su tac dong cla quy luat cung
cau nhung c6 nhuoc diém viéc vay hay khong vay phu thudc
vao cac NHTM.
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3.2.4 Gi¢i han khéi lwong tin dung trén sd tién gti nhan
duoc NHTW quy dinh gi&i han ty Ié tin dung ma cac NHTM cé
thé cung cap khi

nh an duoc 1 luong tién gui, bién phap nay thuong duoc
di kém bang bién phap quy dinh ty 1& du trir 6n dinh, thong
thuong NHTW thuong quy dinh ty Ié du no tin dung cla cac
NHTM khdéng duoc vuot qua bao nhiéu nhiéu lan so v&i von tu
c6. Bién phap nay cé vu diém quy dinh duoc 1 khéi lvong tin
dung vira phai theo yéu cau phat trién kinh té€ cé tinh dén moi
quan hé giira tiét kiém va dau tu.
3.3 Mot so cong cu khac
3.3.1 Du’ dinh cong trai bat budc
La viec NHTW quy dinh 1 ty |& trén sé tién gm ma 1 NHTM
nhan duoc phal dung vao viéc mua cong trai bat budc nham
han ché khéi lwong tin dung cla céc

NHTM va lam céng c u cia NHTW théng qua viéc chiét khiu
cac cong trai nay, khi cic NHTM can von thdong qua do NHTW
c6 thé sir dung cong cu thj truong mé dé diéu tiét khoi lvong
tién té trong luu théng
3.3.2 Du dinh cong trai tuw nguyen
Ngoai viéec budéc cac NHTM mua cong trai bat budc, NHTW con
kich thich cac NHTM mua thém céng trai khi so tién cho vay
khéng hét.
3.3.3 Phat hanh gidy bac,cho phép luvu théng cac céng cu
thay tién mat Thong thudong khi cdc cdéng cu thay tién mat
duoc sir dung thi luvu théng tién té sé nhanh hon,

ti &t kiém duwoc chi phi luu thong va ddc biét lam tang kha
ndng tin dung cda cac NHTM bai vi khi moi khoan tién deu
duoc thanh toan qua ngan hang bang cac céng cu thay tién
mat nhu sec, the tin dung, 1énh chuyén khoan... sé lam cho
toan bd hé thong ngan hang gan nhu khong bao gio mat kha
nang cung cap tin dung cho nén kinh té.
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CHUONG IX QUAN HE THANH TOAN VA TiN
DUNG QUOC TE
l. CAN CAN THANH TOAN QUOC TE

1. Cac loai can can thanh toan quéc té

Can can thanh toan qu o6c té€ la ban doi chiéu giira cac
khoan tién thu duoc tlr nudc ngoai véi cac khoan tién tra cho
nuwdc ngoai cia mdt qudc gia trong mot thoi ky nhat dinh.
Nhu vay, thuc chat can can thanh todn 1a mot tai liéu thong
ké, c6 muc dich cung cap su ké khai day du duéi nhiéu khoan
muc phu hop v&i yéu cau phan tich nhitng quan hé kinh té tai
chinh clla mét nudc ddi véi nwdc ngoai trong mot thdi gian
xac dinh. Tuy theo nhitrng yéu ciu phan tich trong quan ly, can
can thanh toan cé thé duoc soan thdo dudi nhitng hinh thirc
thich hop.

- Can can thanh toan trong m 6t thoi ky: 1a ban déi chiéu
gitta nhirng khoan tién thuc té thu duoc tir nuéc ngoai vOi
nhitng khodn tién ma nuéc dé thuc té chi ra nwdc ngoai trong
mot thoi gian nhat dinh. Nhu vdy loai can can nay chi phan
anh so liéu thuc thu va thuc chi ciia mot nudc véi nudc ngoai
trong thoi k&/ da qua.

- Can can thanh toan t ai mot thoi diém: |a ban d6i chiéu
glua cac khodn tién di va sé chi ra va thu vao & mét thoi diém
nao do. Nhu vay trong noi dung loai can can nay chra dung ca
cac sb liéu phan anh cic khodn no nuéc ngoai va nudc ngoai
no nudc do ma thoi han thanh toan roi dang vao ngay cua
can can.

Tinh trang cla cdn can thanh toan la nhan t6 anh hudng c6
tinh chat quyet dinh den ti gid héi dodi va quan hé thuvong mai
quoc té cia mot quoc gla

2. NOi dung cua can can thanh toan

NOi dung clia can cin thanh toan qudc té bao gom nhirng
khodan muc sau day:

2.1. Khoan muc hang hoa.
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Kho an muc hang hoa phan anh téng gia tri _hang hoa xuat
va nhap clla mét nudc, moi twong quan glua tong thu va téng
chi cta khoan muc nay hinh thanh can can thuong mai. Khoan
muc hang hoa la khodn muc déng vai trdo quan trong nhat
trong can can thanh toan quoc té.

2.2. Khoan muc dich vu

Kho an muc dich vu phén anh toan bd sb thu va chi déi
ngoai cua mot quéc gia vé cac dich vu di cung ung va duogc
cung irng, chang han nhu dich vu van tai, bao hiém, buu dién,
ngan hang... Cac nghiép vu trén day phan anh nhirng nghiép
vu c6 tinh chat hai chiéu déi véi nuwédc ngoai.

2.3. Khoan muc giao dich don phuong.

Kho an muc giao dich don phuong phén anh nhCrng nghiép
vu xuat nhap hang hoa, dich vu hay tién vén khodng can cé su
bu dap, boi hoan. Chang han cac khoan thu chi dudi hinh
thirc vién tro khong hoan lai, cac khoan giup d& nhan dao, tu
thién, chuyén ngan kiéu héi...

T6ng cac khoan thu va chi cia cac khoan muc trén goi la “can
can thanh toan vang lai”.

2.4. Khoan muc ve von.

Khoan muc vé vén phan anh cac trao doi ddi ngoai co lién
quan dén su van dong cta vén ngan han ciing nhu vén dai
han gilra mot nudc voi nudc ngoai.

Théng th uong su vdn déng cta von dai han hay biéu hién
thong qua hoat dong dau tu truc tiép hoac gian tiép voi nuéc
ngoai. Con su van dong clia von ngan han dudi hinh thuc
chuyén dich von dé kiém chénh l&éch vé lii suat hodc dé dau
co trong nghlep vu kinh doanh ngoai hoi.

Co th € nhan thay rang, s6 dau tu ra nuwdc ngoai clla mot
nudc bang so thang du cla can can thanh todn vang lai va
nguoc lai, sO dau tu clla nwdc ngoai vao mot nudc thi bang s6
thiéu hut cla “can can thanh toan véng lai”.

2.5. Khoan muc duv tru’ quoc té.
Khoan muc dL_r trir qudc té bao gom su van ddng cla vang,
ngoai té tai quy va ngoai té glti & nuwdc ngoai.
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S u van ddng cla cac khoan muc du trir quéc té cia mot
nudc trong thoi ky nhat dinh 1a két qua tong hop cla cac
nghi€p vu thudc can can thanh toan vang lai cling nhu cac
nghiép vu vé vén. Mirc chénh léch cé thé duogc coi nhu 1a s6
thadng du hay thiéu hut trén can can thanh toan cia mot nudec.
3. Nhirng bién phap cai thién can can thanh toan
Khi can can thanh todn quéc té bj thi€u hut, cdc Nha nudc
trong nén kinh té thi trudng thudng s dung moét sd bién
phap sau:

(1) Bién phdp thudng xuyén va phé bién 1a vay ng nudc
ngoai. Thong qua cac nghlep vu vang lai voi cac ngan hang
dai ly & nudc ngoai dé vay ngoal té can thiét nham bé sung
thém luong ngoai héi cung cip cho thi trudng.

(2) Bién phdp thit haila tdng lai suat chiét khau. Bién phap
nay thuong duoc ap dung khi thuc hién chinh sach tién té tin
dung can thiét thich hop dé thu hat duoc nhiéu tu ban ngan
han tr nhitng thi trudng ngoai nudc di chuyén dén nudc minh
lam tdng thém phan thu nhip ngoai té cla can can thanh
toan, thu hep khodng cach vé su thiéu hut giita thu va chi
trong can can thanh toan. Chinh sach chiét khau thudng duoc
st dung phd bién dé thu hut tu ban. NHTU thudng nang lai
suat chiét khau, dan dén ldi suat tin dung trén thi trudng
tdng, thu hat tu ban nudc ngoai vao. Bién phép nay chi c6
hiéu qua khi tinh hinh kinh t& chinh tri xd hoi clua quéc gia
kha 6n dinh va mic dé bdi chi khong lon 1am.

(3) Bién phap thu ba la pha gla tien té. O nhiéu nudc, trong
nhung diéu kién nhat dinh da st dung bién phap nay nhu mot
cong cu hiru hiéu, gop phan can bdng can can thanh todn va
binh 6n ty gia hoi doai.

Pha giad ti én té 1a su cong bé cha Nha nudc vé viéc giam
gia dong tién nudc minh so véi vang hay so véi mot hodc
nhiéu dong tién nudc khac. Bién phap nay sé tao diéu kién dé
day manh xuat khau va han ché nhap khau, tir d6 cai thién
can can thanh toan. Thuc ra phd gia tién té chi tao diéu kién
dé thac day xuat khau, vi hoat dong xuat khau con phu thudc
nhiéu yéu t6, nhu: ndng luc san xuat, kha nang canh tranh....
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II. Ti GIA HOI POAI VA THI TRUONG HOI DOAI

1. Ti gia hoi doai

Trong thanh todn qu oc té, viéc chi tra du thuc hién bang
cach chuyén ngan hay bu trir, tién mat hay tién ghi_ s6 déu co
lien quan chit ché dén van dé chuyén doéi don vi tién té nudc
nay thanh don vi tién té cla nuwdc khac. Mudn thuc hién viéc
chuyén déi nay phai dua vao mirc quy doéi xac dinh, hay noi
cach khac 1a phai dua vao ti gia hoi dodi. Vay ti gia hoi doai la
gi?

Ti gia hoi doai la gia ca cua don vi tién té cia mot nudc duoc
biéu hién bang nhirng don vi tién té cla nudc khac.

Cé hai phuong phap biéu hlen ti gia h0| doai:

- Neu biéu hién mot don vi c6 dinh tién trong nudc bang mot
s& luong bién doéi tién nuwdc ngoai goi 1a cach biéu hién gian
tiép cla ti gia. )

- Néu biéu hién mot don vi c6 dinh tién nuéc ngoai bang mot
s& luong bién doi tién trong nudc thi goi l1a cach biéu hién ti
gia truc tiép.

Trong n én kinh té€ hién dai, ti gia hoi doai bién dodng
thudng xuyén trén thi trudng tién té thé gidi, vi vay cac quéc
gia da tim moi cach, moi bién phap dé binh 6n gia hdi doai.
Cac phuong phap thuong duoc st dung la:

+ Chinh sach chi ét khiu: Nguyén ly co ban cla phuong
phap nay Ia: thong qua vai trod diéu tiét vi mé (cha Nha nudc)
d6i v&i nén kinh t€, NHTU c6 thé cdng bo thay doéi ldi suat
chiét khau va tai chiét khau, dan dén lam thay déi ldi suat tin
dung trén thi trudng, tao ra su kich thich d6i voi tu ban nudc
ngodi. TU dé dan t&i su thay doi vé lvong cung cau ngoai té
pht hop va binh 6n ti gia hdi doai.

+ Chinh sach h 6i dodi: Nguyén ly co ban cua bién phap
nay la Nha nudc phai tao cho duoc su tac déng truc tiép vao ti
gia hoi doai. NHTU, théng qua cac nghiép vu mua ban ngoai
té tao kha ning thay doi quan hé cung cau ngoai té trén thi
trudng, tr d6 thuc hién muc tiéu binh 6n ti gia hdi doai cua
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minh. Bién phap nay doi hdi NHTU phai c6 quy ngoai hoi doi
dao va Nha nuéc ciing can hinh thanh quy du trit binh 6n hoi
doai.

2. Thi trwong héi doai

Th i trudng hoi dodi 1a thi trudng vén ngoai té, 1a noi
chuyén mén hoa vé trao déi dong tién cac nudc, noi xay ra
thuong xuyén su co sat gitra nhu cau ngoa| té va xac dinh cac
diéu kién giao dich nham thod man nhu ciu vé ngoai té cla
cac chl thé kinh té .

Trén thi trwdng hoi dodi thudng dién ra hai loai giao dich la:
mua ban cac loai ngoai té va vay- cho vay ngoai té.
2.1. Cac loai thi trudrng héi doai

Do m oi Ioa| giao dich nhu trén c6 nhirng dac diém khac
nhau, dan dén sy phan chia thi trudng hdi doai lam hai bo
phan: mot bo phan duoc goi la “thi trwdong trao ngay”, con bd
phan thir hai duoc goi la “thi trudng tién gi”

- Th i trwdng hoi doai trao ngay la mot thj truong vo hinh,
tai do tap trung cung cau vé ngoai té, c6 nghia la khong co
mot phong riéng biét danh cho cac nha giao dich gap g&
nhau, song moi giao dich duoc thuc hién qua cac phuong tién
giao dich khac nhau. Trén thi tru’(‘)fng h6i dodi trao ngay, giai
quyét vao moi thoi diém tat ca cac giao dich mua ban ngoai te
theo modt gida hoan toan chi do cung va cau ngoai té quyét
dinh.

- Thi truong tién gui. Day la noi tién hanh tat ca cac hoat
déng vay va cho vay bang ngoai té véi nhitng thoi han nhat
dinh theo moét khoan tién I&i thé hién qua ldi sudt. Do noi
dung hoat déng c6 tinh chat chuyén moén hod nhu vy, nén
cac thanh vién tham gia trong qua trinh hoat dong trén thi
trwdng hoi doai cling twong doi dic biét su v&i nhirng loai thi
truong khac.

2.2. Cac thanh vién tham gia thi trwong hdi doai

Tu y theo nhitng luat Ié riéng cia moi nudc qui dinh, thanh
vién tham gia thi truong hdi dodi cé thé khac nhau, nhung
nhin chung thudng gom nhitng thanh vién chu yéu sau:
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+ Cac Ngan hang Th wong mai (NHTM). Cac NHTM duoc
phép tham gia thi truong voi tu cach la trung gian duoc uy
quyén, moi giao dich héi doai khdng thudrng xuyén va thudng
xuyén doi véi ban than ngan hang lan khach hang cda ho.

+ Ngan hang Trung uong. Cing nhu cac NHTM, NHTU
cling c6 khach hang cda minh va vi thé ho tham gia vao thi
trudng mot mat cling dé thod man nhu ciu cla khach hang.
Tuy nhién, v&i tu cach la co quan giam sat thi truong trong
khudn khé cla phap luat qui dinh, NHTU ddng vai tro kiém
soat (ke ca bao vé) ti gla ddng tién ctia minh 1a chd yéu.

pé thuc hién diéu nay NHTU su dung du trir ngoai té theo
nguyén tac tang du trir 1én khi dong tlen trong nudc duoc dau
co tang gla va giam du trir khi dong tién trong nuéc bi dau co
xubng gia. N6i cach khac, NHTU hanh dong nguoc chiéu voi
xu hudéng thi tru’dng

+ Cac nha mo6i gi ¢i. Cho du sw c6 mdt cia cac nha moi
glm la khong bat budc, nhung véi tu cach la trung glan gilra
cac ngan hang, ho da gop phan tich cyc vao hoat dong cua thi
truong bang cach lam cho cung cau ngoai té gap nhau. Do cé
nhiéu méi quan hé, cdc nha méi gidi sé sé mang lai cho cac
ngan hang: (1) Nhu’ng thong tin tic thoi va thuong xuyen vé
thi trudng, (2) Kha niang tim thay ban hang ngay khi can goi,
va (3) Bao dam su van hanh tét cla thi trudng.

+ Cac doanh nghi ép. Ngoai cac thanh phan néu trén, &
mot s& nudc, cac doanh nghiép cé thé duoc tham gia truc tiép
vao thi trudng hodi dodi. Tuy nhién trén thuc té ciing chi cé
nhitng cdng ty 16n hoat ddng truc tiép khdng thdong qua vai
tro trung gian cia cac NH.

2.3. Cac nghiép vu hai doai chu yéu
Hoat dong mua ban ngoai té trén thi truéng hoi dodi duoc
thuc hién th6ng qua mot s6 nghiép vu ky thuat ngoai héi nhu:

- Nghi ép vu chuyen hoi Arbitrage. La mot loai nghiép vu
hdi dodi nham st dung muc chénh léch ti gia h0| doai gilra
cac thi trudng ngoai héi dé thu duwoc ldi. Yéu cau cla nghiép
nay |a tién hanh dong thoi viec mua ban ngoai té trén cac thi
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trudng ngoai hdi theo nguyén tac mua & noi ré nhat va ban &
noi dat nhat.

- Nghi €ép vu mua ban ngoai té cé ky han. La nghiép vu
trong do, bén ban ban mot sé ngoai té nhat dinh tai mot thoi
diém nhat dinh, trong tuong lai, theo ti gia ltc ky hop dong.
NoGi cach khac, day la loai nghiép vu mua ban ngoai té ma viéc
giao nhan ngoai té ti€n hanh sau mot thdi gian nhat dinh theo
ti gid thoa thuan ltc ky hop dong.

- Nghi ép vu Swap. La nghiép vu hdi dodi xay ra dong thoi
cung mot doi twong & hai thoi diém khac nhau, ban mot dong
tién vao mot thoi diém hién tai va mua lai chinh déng tién dé
vao mot thoi diém xac dinh trong tuong lai.
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lll. CAC PHUONG TIEN VA PHUONG THUC
THANH TOAN QUOC TE THONG DUNG:

1. Cac ph wong tién thanh toan thong dung
1.1. HGi phiéu.
HG6i phi€u 1a mot phuong tién thanh todn trong thuong mai
quéc té, duoc st

d ung phé bién. Theo “Luat thdng nhat va hdi phiéu” duoc
ky két tai Geneve ndm 1930, thi “hdi phiéu la mdt t& ménh
lénh tra tién vod diéu kién do moét ngudi ky phat cho mét
ngudi khac, yéu cau ngudi nay khi nhin thiay phiéu, hodc dén
mot ngay xac dinh trong tuwong lai phai tra moét so tién nhat
dinh cho mot nguoi nao dé hoac theo lIénh clia nguoi nay tra
cho mo6t ngudi khac, hodc trd cho ngudi cam phiéu”. Nhu vay
hdi phiéu c6 mot s6 dic diém sau:
— Ho6i phi€u c6 tinh triru tuwong - ndi dung cua hdi phiéu
khong ghi cu thé ndi dung quan hé tin dung, ma chi ghi s6
tién phai tra.
- Tinh bat budc phai tra tién.
- Ho6i phiéu cé thé luvu théng duoc - chuyén nhuong quyén
thu hudng tir ngudi nay sang nguoi khac.
Trong thanh toan qudc té, hdi phi€u duwoc phan ra nhiéu loai
dua theo nhirng tié€u thirc phan loai khac nhau.
— Can cir vao thdi han tra tién, hoi phiéu cé hai loai: héi phiéu
trd tién ngay va hoi phiéu cé ky han.
- Cdn c& vao tinh chat chuyén nhuong cta hdi phiéu, hoi
phiéu ciing chia ra hai loai: héi phi€u dich danh va héi phiéu
theo lénh.
— Can c& vao ngudi ky phat héi phiéu, hoi phiéu c6 hai loai:
hoi phiéu thwong mai va hai phiéu ngan hang.
1.2. Séc.

Séc la m 6t t& mot 1énh vé diéu kién cla chu tai khodn doi
v&i ngan hang, yéu cau trich tir tai khodn cia minh tai ngan
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hang mot sé tién nhat dinh dé trd cho ngudi thu hudng ghi
trén séc.

Séc 1a modt phuong tién chi tra rat thuan tién va thong dung
trong thanh todn ndi dia cling nhu thanh todn quoc té vé hang
hoa lao vu, dich vu..

Nguyen t ac co ban trong thanh lap séc la ngum ky phat
hanh séc phai cé tién ma tai khoan tai ngan hang, sO tién ghi
trén to séc (ménh gia) khong duoc vuot qua so du ¢ trén tai
khodn & ngan hang. Séc c6 thé duoc phat hanh dé chi trd mot
to6 chirc, mot ca nhan, séc cling c6 thé do ngan hang nay phat
hanh dé tra tién cho ngan hang khac.

Ngay nay trong thanh todn qu 6c¢ té ngudi ta sir dung kha
nhiéu cac loai séc khac nhau, nhu: séc dich danh, séc vo danh,
séc theo Iénh, séc xac nhan, séc chuyén khoan séc du lich.

2. Cac phuong tién thanh toan quoc té thong dung

2.1. Ph wong thirc chuyén tién. Noi dung cla phuong thirc
nay 1a - mét khach hang (ngudi tra tién) yéu cau ngan hang
phuc vu minh chuyén mét sé tién nhat dinh cho mot nguoi
khac (nguoi thu hudng) & mot thoi diém nhdt dinh. Ngan
hang chuyén tién pha| thong qua dai ly cua minh & nudc
nguoi thu hudng dé thuc hién viéc chuyen tién.

Ph wong thic chuyen tién co the thuc hién bang hai cach:
Chuyén tién bang dién va chuyén tién bang thu. Trong truong
hop thanh toan bang ngoai té, ngudi chuyén tién phai mua
ngoai té theo ti gia hoi dodi cua nudc dé.

2.2. Ph wong thirc uy thac thu hay nho thu: Phuong
thuc trong do nguoi xuat khau sau khi hoan tat ngh|a vu
xuat chuyen hang hoa cho nguoi nhap khau thi uy thac
cho ngan hang phuc vu minh thu ho phleu do minh lap ra.

- Nh & thu phi€u tron: 1a nguoi xuat khau sau khi Xuat
chuyén hang hoa, Iap cac chirng tir hang hod gui truc tiép cho
ngudi nhap khau (thong qua ngan hang) dong thoi uy thac
cho ngan hang thu ho tién & ngudi nhap khau trén co s& hoi
phiéu do minh 14ap ra.

- Nho thu kem chirng tu : La phuong thic trong dé nguoi
xuat khau uy thac cho ngan hang thu ho tién & ngudi nhap
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khau, khéng nhitng chi cdn cir vao héi phiéu ma con cin cl
vao bd chirng tir hang hoa gt kém theo, véi diéu kién la
ngudi nhap khau tra tién hodc chap nhan héi phiéu cé ky han
thi ngan hang mai trao b6 chirng tir hang hoa cho ngu¢i nhap
khau dé di nhan hang.

2.3. Ph wong thuc tin dung chirng tir. Phwong thirc nay
la mot sw thoa thuan trong dé mot ngan hang theo yéu
cau chia khach hang sé tra mét sé tién nhat dinh cho mét
ngudi thir ba hodc chap nhan héi phiéu do nguoi thir ba
ky phat trong pham vi so tién do, khi ngudi thir ba nay
xuat trinh cho ngan hang bo chirng tir thanh toan phu hop
VOi nhung quy dinh dé ra trong thuw tin dung.

Nh v vay trong phuong thuc nay bat budc phai hinh thanh
mot thu tin dung. DPay la mot van ban phap ly quan trong
trong phuong thirc tin dung chirng tir, vi néu khong cé thu tin
dung thi ngudi xuat khau sé khéng giao hang.

Th v tin dung la van ban phap ly trong dé6 NH m& thu tin
dung cam két tra tién cho nguoi xuat khau, néu ho xuat trinh
day da bd chirng tir thanh todn phu hop véi ndi dung cla thu
tin dung da ma.

Th u tin dung phai duoc hinh thanh trén co s& hop dong
thuwong mai, c6 nghia |a phai can cir vao ndi dung, yéu cau cla
hop dong dé ngudi nhap khau lam tha tuc yéu cau ngan hang
ma& thu tin dung. Khi da duwgc ma, thu tin dung hoan toan doc
lap v&i hop d(“ing thwong mai dé khi thanh toan, ngan hang
chi can ctr vao n6i dung thu tin dung ma thoi.

Trong thanh toan qu oc té, nguou ta st dung nhiéu loai thu
tin dung nhu: thu tin dung c6 thé huy ngang, thu tin dung
khong thé huy ngang, thu tin dung khdng thé huy bd xac
nhan va thu tin dung chuyén nhuong..
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IV. TIN DUNG QUOC TE

Tin d ung qudc té€ la mdi quan hé cho vay va st dung von
|an nhau giira cac nudc, cac t6 chirc nha nudc, cac to chirc tai
chinh qudc té, cac nha kinh doanh xuat nhap khau....

1. Cac hinh thirc tin dung quéc té

Trong quan hé tin dung qudc t&, pho bién ton tai mot so loai
hinh tin dung chi yéu sau day:

1.1. Can cir vao ddi twong tin dung, tin dung quéc té chia
thanh hai loai :

- Tin dung hang hoa: La loai tin dung ma nha xuat khau cap
cho nha nhap khau duédi hinh thirc mua ban chiu hang hoa
gitra hai bén.

- Tin dung tién té: La loai tin dung ma cdc NHTM cap cho cac
nha doanh nghiép dudi hinh thirc cho vay bang tién

1.2. Can cir vao chid thé tin dung, thi tin dung quéc té cé
ba loai:

- Tin dung thuong mai: La tin dung gilra cac doanh nghiép
(xuat nhap khau), khéng cé su tham gia cia ngan hang.

- Tin dung Ngan hang: La tin dung cla ngan hang cap cho cac
nha xuat nhap khau duéi hinh thic tién té.

- Tin dung cla cac t6 chirc tai chinh tin dung qudc té .

1.3. Can cir vao thoi han cho vay, tin dung qudc té cé ba
loai: )

- Tin dung ngan han: c6 thoi han tur 1-12 thang.

- Tin dung trung han: c6 thoi han tr 1- 5 nam.

- Tin dung dai han: c6 thoi han trén 5 nam.

2. Tin dung thuwong mai quoc té

Tin dung thuwong mai qudc té bao gdm c6 2 loai:

(1). Tin dung thuong mai cidp cho ngudi nhap khau: Loai
nghiép vu nay duoc thuc hién théng qua nghiép vu chip nhan
hoi phi€u va mé tai khoan.

(2). Tin d ung thuong mai cap cho ngudi xuat khau: Pay la
loai tin dung do ngudi nhap khiu cdp cho ngudi xudt khau
nham muc dich thuan ti€n cho nguoi nhan hang sau nay. Hinh
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thirc thuc hién 12 viéc (rng tién trudc cho ngudi xuat khau dé
nhap hang.

3. Tin dung ngan hang

Tin dung ngan hang c6 2 loai:

(1) Tin d ung ngan hang cip cho ngudi xuat khau: Cac
NHTM cho cac nha doanh nghiép xuat khau vay dudi hinh
thirc chiét khau cac loai thuwong phiéu cam cé hang hoa cho
vay trong qua trinh san xuit. Nguoi xuat khau cé thé vay ngan
hang bang cach chiét khau hoi phiéu chua dén han tra tién.
Day la loai tin dung phd bién trén thé gidi.

Ngoai ra ngan hang con cho ng udi xudt khdu vay cin cu
vao nhu cau vén chuan bj va tién hanh xuat khau (chang han
vay vé hang hoa trong kho; chuan bi hang hoa xuat khau),
chirng tir hang hoa dang trén duong di (tai hoa don)...

(2) Tin d ung Ngan hang cip cho ngudi nhap khau. Cac
NHTM cap tin dung cho ngudi nhap khau nhu cho vay mé thu
tin dung, chap nhan hdi phiéu, cho vay qua ngach... Trong d6
cho vay qua ngach va chdp nhan hoi phiéu la hai loai phd bién
nhat.
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